SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.
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TOTAL PLAY TELECOMUNICACIONES, S.A.P.I. DE C.V.

TPLAY 22

Con base en el programa dual de certificados bursatiles de corto y largo plazo constituido por
Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.I. de C.V,, descrito en el prospecto de dicho programa, por
un monto total autorizado revolvente de hasta $5,000,000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional), o su equivalente en UDIs o Délares, sin que el monto conjunto
de las emisiones vigentes en cualquier momento pueda exceder el monto total autorizado y sin
que el saldo insoluto de los certificados bursatiles de corto plazo que se encuentren en circulacién
pueda exceder de $2,000,000,000.00 M.N. (dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional),
o su equivalente en Unidades de Inversion o Délares, se lleva a cabo la emisién y oferta publica
de 15,933,470 (Quince millones novecientos treinta y tres mil cuatrocientos setenta) de
Certificados Bursatiles, con valor nominal de $100.00 M.N. (Cien pesos 00/100 Moneda
Nacional), cada uno, con las caracteristicas que se describen en el presente suplemento
informativo.

OFERTA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO
por un monto total de

$1,593,347,000.00 M.N. (Mil quinientos noventa y tres millones trescientos cuarenta y siete mil
pesos 00/100 Moneda Nacional)

(Salvo que en el presente Suplemento se les atribuya un significado distinto, los términos definidos con
mayuscula inicial, sea en singular o plural, tendran el significado que se les atribuye en la Seccién 1.1
"Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto).

Los Factores de Riesgo que se mencionan en el Prospecto y el presente Suplemento no son los Unicos
inherentes a los Certificados Bursatiles. Aquellos que a la fecha de la elaboracion del Prospecto y del presente
Suplemento se desconocen o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse
en el futuro, podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o la situacion
financiera de la Emisora y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles.

Tipo de Oferta: Publica, primaria nacional. \
Emisora: Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.I. de C.V.
Clave de Pizarra: TPLAY 22

Namero y caracteristicas de

los Certificados Bursatiles: 15,933,470 (Quince millones novecientos treinta y tres mil
cuatrocientos setenta de Certificados Bursatiles, segun se describen
en este Suplemento, con valor nominal de $100.00 M.N. (Cien pesos
00/100 Moneda Nacional).

Aumento en el ndmero de La Emisora tendrd el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles: Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de cada Emisidn. Dichos Certificados
Bursatiles adicionales tendrdn las mismas caracteristicas que los
Certificados Bursatiles emitidos originalmente (con excepcion de la



Denominacion:

nominal

Valor de los
Certificados Bursatiles:
Precio de colocacién de ios

Certificados Bursatiles:

Nimero de la Emisién al
amparo del Programa:

Monto total de la Oferta:

Monto Total Autorizado del
Programa con caracter
revolvente:

Fecha de publicacién del Aviso
de Oferta Pablica:

Fecha de Oferta Publica:
Fecha de Emision:

Fecha de cierre de libro:
Fecha de registro en la BIVA:
Fecha de liquidacion:

Fecha de publicacion del aviso

de colocacion con fines
informativos:
Plazo de los Certificados

Bursatiles:

Fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles:

Lugar de Emision:

Mecanismo de colocacion:

fecha de emision, el plazo de vigencia, el precio por Certificado Bursatil
y, en su caso, del primer periodo de pago de intereses) y se
consideraran parte de la misma Emision. La Emisora no requerira de
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
originalmente emitidos para realizar la emision de los Certificados
Bursatiles adicionales.

Pesos

$100.00 M.N. (Cien pesos 00/100 Moneda Nacional), por Certificado
Bursatil.

$100.00 M.N. (Cien pesos 00/100 Moneda Nacional), por Certificado
Bursatil.

Primera Emision de Largo Plazo.

$1,593,347,000.00 M.N. 8Mil guinientos noventa y tres millones
trescientos cuarenta y siete mil pesos 00/100 Moneda Nacional)..

Hasta $5,000,000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional), o su equivalente en UDIs o Délares, sin que el saldo
insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en circulacién en
cualquier momento pueda exceder el Monto Total Autorizado, o su
equivalente en UDIs o Doélares, segun corresponda. Asimismo, el saldo
insoluto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se
encuentren en circulacidon no podra exceder de $2,000,000,000.00
M.N. (dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), o su
equivalente en UDIs o Délares.

12 de septiembre de 2022.

13 de septiembre de 2022.

14 de septiembre de 2022. \
13 de septiembre de 2022.

14 de septiembre de 2022.

14 de septiembre de 2022.
13 de septiembre de 2022.

1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalente a aproximadamente 3
(tres) afios.

10 de septiembre de 2025.

Ciudad de México, México.

Construccion de tibro tradicional.



Mecanismo de asignacion:

Vigencia del Programa:

Tasa de interés ordinario:

Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al primer Periodo de

Intereses:

Tasa de interés moratorio:

Periodicidad
intereses:

de

pago

de

Asignacion discrecional a tasa uUnica.

5 (cinco) afios contados a partir del 6 de diciembre de 2021, fecha en
la que CNBV autorizd la inscripcion preventiva en el RNV de los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto
anual sobre su valor nominal o saldo insoluto, segun corresponda, a
la Tasa de Interés Bruto Anual, la cual sera calculada conforme a lo
siguiente:

La Tasa de Interés Bruto Anual sera el resuitado de adicionar 2.60
(2.60) puntos porcentuales a la Tasa de Interés de Referencia o, en
su caso, a la Tasa Sustituta.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard la Tasa Sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles.

Para determinar la tasa de rendimiento de la Tasa de Interés de
Referencia o la Tasa Sustituta, capitalizada o, en su caso, eqguivalente
al ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comun
utilizard las férmulas establecidas para tal efecto en el Titulo que
ampara la Emision y en el presente Suplemento.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada no sufrira cambios durante el mismo.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses
sera de 11.46% (Once punto cuarenta y seis por ciento) sobre el valor
nominal de los Certificados Bursatiles.

En caso de incumplimiento de la amortizacién de principal de los
Certificados Bursatiles o de cualquier pago de intereses ordinarios, se
devengaran intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles aplicable en el momento del
incumplimiento, mas 1.5 (uno punto cinco) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios se causaran a partir del Dia Habil inmediato
siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y hasta en
tanto la cantidad adeudada haya quedado integramente cubierta,
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los
dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta mediante
transferencia electrénica o depdsito al Representante Comun en las
oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Cordillera de los
Andes No. 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, Ciudad de México,
o en la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de
gue cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas
(hora de la Ciudad de México) del dia en gue se efectle el pago.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles
durante cada Periodo de Intereses se liquidaran en la Fecha de Pago
de Intereses respectiva conforme al calendario establecido en el
presente Suplemento y en el Titulo. En caso de que la Fecha de Pago
de Intereses no sea un Dia Habil, el pago se efectuard Dia Habil



Amortizacion de Principal:

Amortizacion anticipada:

Garantias:

Lugar y forma de pago de
principal e intereses:

inmediato siguiente, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el pago se realizara el Dia
Habil inmediato anterior, calculandose los intereses respectivos, en
todo caso, por el numero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, sin
duplicidad, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se
disminuird en el niumero de dias en el que se haya aumentado el
Periodo de Intereses de que se trate, en el entendido que, tratandose
del Gltimo pago de intereses, el calculo debera comprender el numero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Vencimiento.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 12 de
octubre de 2022.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados por la Emisora a su valor
nominal o valor nominal ajustado, en una sola exhibicion en la Fecha
de Vencimiento, contra entrega del Titulo o de las constancias que,
para tales efectos, expida Indeval.

La Emisora tendrd el derecho de amortizar de manera anticipada la
totalidad o una parte de los Certificados Bursatiles en cualquier fecha
antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de
Amortizacion Anticipada, mas los intereses devengados y no pagados
sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la Fecha de
Amortizacién Anticipada, conforme a lo que se sefiala en la Seccidn
“Amortizacidon Anticipada” del presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y no cuentan con
garantia especifica alguna.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Burséatiles serén pagados por la Emisora en cada Fecha de
Pago de Intereses, en la Fecha de Vencimiento y/o en la Fecha de
Amortizacion Anticipada, segin corresponda, en el entendido que si
alguna de dichas fechas fuere inhabil, los pagos respectivos se
realizaran el Dia Habil inmediato siguiente, salvo que se trate de la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el
pago se realizara el Dia Habil inmediato anterior, mediante
transferencia electronica de fondos a través de los sistemas de
Indeval. El domicilio de Indeval se ubica en Av. Paseo de la Reforma
No. 255, piso 3, Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México.

En el caso de mora, la suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comun ubicado en Av. Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México a mas tardar a
las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se
efectie el pago, y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se
entendera pagado al Dia Habil inmediato siguiente, contra la entrega
del Titulo correspondiente, o bien, contra la entrega de las constancias
que, para tales efectos, expida el Indeval, en el entendido que
cualquier pago que se reciba se aplicara, en primer término, a cubrir
intereses vencidos y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese
orden) y, posteriormente, al principal. Lo anterior, en el entendido que



las constancias que emita Indeval no ampararan el pago de intereses
moratorios.

Recursos netos que obtendra

la Emisora: La Emisora obtendrd como recursos netos de ia Oferta la cantidad de
$1,573,361,299.22 M.N. (Mil quinientos setenta y tres millones
trescientos sesenta y un mil doscientos noventa y nueve pesos 22/100
Moneda Nacional), resultado de restar del monto total de la Emisidn,
los gastos relacionados con la Oferta de los Certificados Bursatiles. El
desglose de los gastos relacionados con la Oferta puede consultarse
en la Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente

Suplemento.

Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Intermediarios colocadores: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval”).
Calificacién de la Emision: Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.1. de C.V. otorgd “A/M”", que

significa que las emisiones cuentan con buena calidad crediticia. Los
factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econdomica, los riesgos son mayores y mas
variables. Esta calificacion no constituye una recomendacion de
inversién y que puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de la institucion
calificadora de valores.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. otorgd "HR A", que significa Que
el emisor o emisién ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno
de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante
escenarios econdmicos adversos. Esta calificacion no constituye una
recomendacion de inversion y que puede estar sujeta a
actualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las
metodologias de la institucidn calificadora de valores,

Fundamento del régimen fiscal Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se sujetaran,

aplicable: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas
disposiciones aplicables de la LISR, de su Reglamento y de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigentes, y (ii) tratandose de personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas disposiciones aplicables de
la LISR, de su Reglamento y de la Resolucion Misceldnea Fiscal
vigentes. Lo anterior, salvo que el régimen fiscal aplicable vigente sea
modificado, lo cual podria suceder a lo largo de la vigencia del
Programa o de alguna Emisidn. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversidn en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacidn de reglas especificas respecto a su
situacion particular.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en
forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones vigentes aplicables a la adquisicion, propiedad y



enajenacién de instrumentos de deuda antes de realizar
cualquier inversién en Certificados Bursatiles.

Representante Comin: CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Multiple.

Obligaciones de dar, hacer y no

hacer de la Emisora: Mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su
totalidad, la Emisora debera observar las obligaciones de dar, hacery
no hacer contenidas en el Titulo que ampara la Emisién y en este
Suplemento.

Derechos que los Certificados
Bursatiles confieren a sus Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al

Tenedores: cobro de principal e intereses adeudados por la Emisora al amparo de
dichos Certificados Bursatiles, con sujecién a los términos y
condiciones que se establecen en el Titulo y en el presente

Suplemento.
Causas de vencimiento Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente
anticipado: si ocurre alguna Causa de Vencimiento Anticipado contenida en el

Titulo que ampara la Emisién y en este Suplemento.

Prelacion de los Certificados Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas, comunes
Bursatiles: y no subordinadas de la Emisora y tienen una prelaciéon de pago
equivalente (pari passu) a sus obligaciones de pago frente a todos los
demas acreedores comunes del mismo grado, con excepcion de
aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a las
leyes de México, incluyendo sin limitacién la Ley de Concursos

Mercantiles.
A

Intermediarios Colocadores ,I

Actinver

Actinver Casa de Boisa, S.A. de C.V., Grupo Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Financiero Actinver

Factores de Riesgo

A continuacion se incluyen algunos riesgos relacionados con la operacién y adquisicién de los Certificados
Bursatiles, sin embargo, los posibles adquirentes de Certificados Bursatiles deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y el presente Suplemento, asi como los
factores de riesgo que se describen en la Seccién 1.3 “Factores de Riesgo” del Prospecto.

Punto Casa de Bolsa es miembro del mismo _grupo al gue pertenece la Emisora. Punto Casa de
Bolsa es miembro del mismo grupo al que pertenece la Emisora por lo que existe una posibilidad
remota de que tenga un interés adicional en la emision de los Certificados Bursatiles. No obstante
lo anterior, ambas sociedades son independientes entre si y sus operaciones no estan
relacionadas.

La Emisora, en el curso ordinario de sus negocios, tiene o puede tener el endeudamiento que
ésta determine de conformidad con sus compromisos existentes, plan de negocios y situacion
financiera, entre otros, y algunos de sus activos podrian estar o ser designados para el pago de
financiamientos contratados especificos, lo que podria perjudicar su flexibilidad operativa y



financiera y podria afectar negativamente su negocio, situacion financiera y resultados de las
operaciones,

HR Ratings de México, S.A. de C.V. otorg6 una calificacion de “"HR-A" con perspectiva estable a
la Emisiéon con base en la informacién financiera presentada por la Emisora al 30 de junio de
2022. No podemos garantizar que dicha institucion calificadora de valores hubiera otorgado
dicha calificacion a la Emision en caso de haber fundamentado y basado su revisién en la
informacion financiera de la Emisora disponible al 30 de junio de 2022 o cualquier actualizacién
efectuada por dicha institucién, en virtud de los cambios en la posicion financiera de la Emisora
entre dichos periodos.

Verum Calificadora de Valores, S.A.P.1. de C.V., otorg6 una calificacion de “"A/M” con perspectiva
estable a la Emisién con base en la informacién financiera presentada por la Emisora al 30 de
junio de 2022. No podemos garantizar que dicha institucion calificadora de valores hubiera
otorgado dicha calificacion a la Emision en caso de haber fundamentado y basado su revisiéon en
la informacién financiera de la Emisora disponible al 30 de junio de 2022 o cualquier
actualizacion efectuada por dicha institucion, en virtud de los cambios en la posicion financiera
de la Emisora entre dichos periodos. :

Las inspecciones del Representante Comin son una facultad v no una obligaciéon en términos de
las disposiciones legales aplicables. De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el
Representante Comun esta facuitado y tiene el derecho de solicitar a la Emisora, o a cualquier
persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica establece que el Representante
Comin puede, pero no tiene la obligacién de, realizar visitas o revisiones a las personas antes
referidas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo. Al ser una
facultad, mas no una obligacion, del Representante Comin el solicitar la informacion y
documentacién, asi como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es posible que el
Representante Comun no solicite dicha informaciéon o documentacion, ni realice dichas visitas o
revisiones.

Los Certificados Bursatiles objeto de la Oferta se emiten al amparo del Programa, cuyos certificados se
encuentran inscritos de manera preventiva en el RNV mediante e! oficio numero 153/10027135/2021 de
fecha 6 de diciembre de 2021. Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3758-4,19-
2021-001-01 en el RNV, segun consta en el oficio nimero 153/3246/2022 de fecha 12 de septiembre de
2022 vy son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BIVA.

La inscripcidén en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto o en el presente Suplemento, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto y el presente Suplemento, se encuentran a disposicién con los Intermediarios Colocadores,
Asimismo, podran ser consultados en internet en la pégina de la BIVA www.biva.mx, de la Emisora

L.a publicacion del presente Suplemento fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/3246/2022 de fecha
12 de septiembre de 2022. ‘

Ciudad de México, a 14 de septiembre de 2022.
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La informacion correspondiente a esta seccidén se incorpora por referencia a: (i) los
estados financieros de la Emisora correspondientes al ejercicio concluide el 31 de
diciembre de 2021, en los cuales se incluye una comparacion con los estados



financieros de la Emisora correspondientes al ejercicio concluido en 2020, los cuales
fueron presentados a la CNBV y a la BIVA el 3 de mayo de 2022; vy (ii) los estados
financieros de la Emisora correspondientes al segundo trimestre de 2022, los cuales
fueron presentados a la CNBV y a la BIVA el 28 de julio de 2022.........ccooiiiiiiiianne. 1
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informe que contiene informacion adicional de Instrumentos Financieros Derivados por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 vy el periodo intermedio comprendido
del 1 de enero al 30 de septiembre de 2021, presentada por la Emisora como anexo
al Prospecto definitivo del Programa a la CNBV vy a la BIVA el 8 de diciembre de 2021;
(ii} el informe sobre instrumentos derivados contenido en el reporte trimestral de la
Emisora por el cuarto trimestre del ejercicio 2021; el cual fue presentado a la CNBV y
a la BIVA el 24 de febrero de 2022, mismo que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, de la BIVA www.biva.mx y de la Emisora
www.irtotalplay.mx; y (iii) el informe sobre instrumentos derivados contenido en el
reporte trimestral de la Emisora por el primer trimestre del ejercicio 2022; el cual fue
presentado a la CNBV y a la BIVA el 2 de mayo de 2022, mismo que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, de la BIVA
www.biva.mx y de la Emisora www.irtotalplay.mx y (iv}) el informe sobre instrumentos
derivados contenido en el reporte trimestral de la Emisora por el segundo trimestre
del ejercicio 2022; el cual fue presentado a la CNBV vy a la BIVA el 28 de julio de 2022,
mismo que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
www.gob.mx/cnbv, de la BIVA www.biva.mx y de la Emisora www.irtotalplay.mx.. ...... 1
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Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El presente suplemento es parte integrante del prospecto del programa
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos
documentos deben consultarse conjuntamente.

Ningun intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el publico,
o cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion
o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este Suplemento o
en el Prospecto del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracién que no esté contenida en este Suplemento o en el
Prospecto del Programa debera entenderse como no autorizada por la
Emisora y los Intermediarios Colocadores.



PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

Cierta informacién contenida en el presente Suplemento ha sido obtenida de fuentes
publicadas por terceros, mismas que en algunos casos pueden no haber sido actualizadas a la
fecha. Datos de mercado y otra informacidn estadistica incorporada al presente Suplemento,
directamente o por referencia, se basan en las publicaciones independientes de la industria,
publicaciones gubernamentales, informes de empresas de investigacién de mercado u otras
fuentes independientes publicadas. Si bien consideramos que dicha informacion es confiable
para los efectos que se utiliza en el presente, ni la Emisora ni los Intermediarios Colocadores
o cualquiera de sus respectivos consejeros, funcionarios, directores, empleados, miembros,
accionistas, socios o afiliados asume responsabilidad alguna por la veracidad o integridad de
dicha informacion.

Algunos datos también se basan en las estimaciones de la Emisora que se derivan de
la revisidon de estudios internos y analisis, asi como fuentes independientes, preparadas por
terceros y bajo un nimero de supuestos que la Emisora considera que son razonables, pero
no existe garantia alguna de que dichos estimados vayan a realizarse. Aunque consideramos
que estas fuentes son fiables, no hemos verificado independientemente la informacion y no
podemos garantizar su exactitud o integridad. Ademéds, estas fuentes pueden utilizar
diferentes definiciones de los mercados relevantes de las que presentan. Aunque
consideramos que las estimaciones contenidas en el presente se obtuvieron de manera
razonable, los potenciales inversionistas no deben depositar excesiva confianza en estas
estimaciones, ya que son inherentemente inciertas. Las estimaciones incluidas en el presente
han sido basadas en tendencias de mercado y proporcionadas a efecto de ayudar a los
potenciales inversionistas a evaluar una inversién en los Certificados Burséatiles, pero no
deberdn ser consideradas como una declaracién respecto a su potencial impacto en los
resultados financieros futuros de la Emisora.

Lo expuesto en el presente apartado resulta aplicable tanto a la informacion
incorporada directamente a este Suplemento, como a aquella incorporada por referencia.




I. INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

Los términos con mayuscula utilizados en el presente Suplemento y que no sean
definidos a continuacién, tendran el significado que se les atribuye en la Seccidn 1.1 “Glosario
de Términos y Definiciones” del Prospecto:

“Actinver” significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea general de Tenedores de los
Certificados Bursatiles objeto de la Emision.

“Avisos” significa, conjunta o individualmente, segun el contexto lo requiera en cada
caso, el aviso de oferta publica y el aviso de colocacion que emita la Emisora en relacion con
la Emision.

"BIVA” o "Bolsa” significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“"Cambio de Control” se refiere a cuando persona o grupo que no sean los accionistas
actuales o se convierte en duefio beneficiario, directa o indirectamente, de mas del 50% del
poder total de voto de las acciones con derecho a voto de la Emisora, ya sea por venta de
acciones, fusién o cualquier otra causa. Se entiende que las reestructuras societarias o
recomposiciones en la tenencia accionaria de la Emisora no seran consideradas como Cambio
de Control, si como resultado de la misma, 10s accionistas actuales mantienen (ya sea directa
o indirectamente) el control de mas del 50% del poder total de voto de las acciones con
derecho a voto de la Emisora.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

“Certificados Bursatiles” significa los certificados bursatiles emitidos por la Emisora
objeto de la Emision y descritos en el presente Suplemento.

“Certificados Bursatiles del Programa” significa cualesquier Certificados Bursatiles
emitidos por la Emisora al amparo del Programa.

"Emisién” significa la primera emisién de largo plazo de Certificados Bursatiles que
realiza la Emisora al amparo del Programa y descrita en el presente Suplemento.

“Fecha de Amortizacién Anticipada” significa la fecha en la que la Emisora amortice
de manera anticipada los Certificados Bursatiles, conforme a la seccion “Amortizacidn
Anticipada” de este Suplemento.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” significa la fecha
que sea 2 (dos) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Intereses.

“"Fecha de Emisidon” significa el 14 de septiembre de 2022.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas sefialadas conforme
al calendario de pagos que se incorpora al Titulo que documenta la Emisién y a la Seccién
“Periodicidad de Pago de Intereses” de este Suplemento.



“Fecha de Vencimiento” significa el 10 de septiembre de 2025.

“Intermediarios Colocadores” significa, individual o conjuntamente, segun
corresponda Actinver y Punto Casa de Bolsa.

“Material” significa cualquier hecho o acto que, individual o conjuntamente, represente
mas del 20% (veinte por ciento) de los activos consolidados de la Emisora conforme a los
estados financieros dictaminados consolidados de la Emisora al término del ejercicio fiscal
inmediato anterior en que suceda dicho hecho o acto.

“Notificacién de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que a dicho término
se le atribuye en la seccién “Amortizacion Anticipada” del presente Suplemento.

“Oferta” significa la oferta publica de los Certificados Burséatiles objeto de la Emision,
cuyas caracteristicas se describen en el presente Supiemento.

“Periodo de Intereses” significa cada periodo de [28] ([veintiocho]) dias naturales,
contados a partir de la Fecha de Emisién.

“Precio de Amortizacién Anticipada” significa el monto que resulte mayor entre (a)
el 100% (cien por ciento) del valor nominal o valor nominal ajustado de los Certificados

Bursatiles y (b) el promedio aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursatiles
calculado para los 30 (treinta) dias naturales previos a la Notificacion de Amortizacion
Anticipada, de acuerdo con el precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de precios
autorizados para tal efecto, de forma enunciativa pero no limitativa, Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V. y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V., en caso
de existir algin costo derivado de la obtencién de esta informacion, éste correra a cuenta de
la Emisora.

“Punto Casa de Bolsa” significa Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

“Sistema_de Divulgacién” significa el Sistema de Divulgacién de Informacién de
Valores (DIV) de la BIVA.

“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién de Valores de la CNBV.

“Suplemento” significa el presente suplemento informativo elaborado en relacién con
la Emision,

“Tasa de Interés Bruto Anual” significa la tasa de interés bruto anual a la cual
devengaran intereses los Certificados Bursédtiles, la cual serad calculada conforme a lo
establecido en la Seccidon “Tasa de Interés Ordinario” del presente Suplemento, salvo por la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses, la cual serd de 11.46%
(Once punto cuarenta y seis por ciento) sobre el valor nominal o valor nominal ajustado de
los Certificados Bursatiles.

“Tasa de Interés de Referencia” significa la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE), a un plazo de hasta 29 (Veintinueve) dias, capitalizada o, en su caso,
equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que
sea dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacién
(incluso Internet), autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, con al menos 2 (dos) Dias Habiles




anteriores a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual, en cuyo caso debera
tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil.

“Tasa Sustituta” significa la tasa que publique el Banco de México como tasa sustituta
de la Tasa de Interés de Referencia, aplicable para plazos similares o cercanos en cuantia al
Periodo de Intereses correspondiente y que, en adicion, se encuentre mas cercana a la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

“Tenedor” significa cualquier titular de Certificados Bursatiles.
“Titulo” significa el titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

1.2 Factores de Riesgo

En adicion a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto, los cuales deben ser
consuitados por los inversionistas, éstos deberan tomar en cuenta, ademas, los siguientes
factores de riesgo en relacién con la Emisidon:

Tanto la Emisora como Punto Casa de Bolsa son parte del mismo grupo empresarial,
por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados
Bursatiles. No obstante, lo anterior, cada una de las sociedades es independiente entre si y
sus operaciones no estan relacionadas.

La Emisora, en el curso ordinario de sus negocios, tiene o puede tener el
endeudamiento que ésta determine de conformidad con sus compromisos existentes, plan de
negocios y situacion financiera, entre otros, y algunos de sus activos podrian estar o ser
designados para el pago de financiamientos contratados especificos, lo que podria perjudicar
su flexibilidad operativa y financiera y podria afectar negativamente su negocio, situacion
financiera y resultados de las operaciones.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. otorgd una calificacién de "HR-A" con perspectiva
estable a la Emision con base en la informacion financiera presentada por la Emisora al 30 de
junio de 2022. No podemos garantizar que dicha institucion calificadora de valores hubiera
otorgado dicha calificacién a la Emision en caso de haber fundamentado y basado su revision
en la informacion financiera de la Emisora disponible al 30 de junio de 2022 o cualquier
actualizacion efectuada por dicha institucion, en virtud de los cambios en la posicion financiera
de la Emisora entre dichos periodos.

Verum Calificadora de Valores, S.A.P.1. de C.V., otorgd una calificacion de "A/M" con
perspectiva estable a la Emisién con base en la informacidn financiera presentada por la
Emisora al 30 de junio de 2022. No podemos garantizar que dicha institucion calificadora de
valores hubiera otorgado dicha calificacion a la Emision en caso de haber fundamentado y
basado su revisién en la informacion financiera de la Emisora disponible al 30 de junio de 2022
o cualquier actualizacion efectuada por dicha institucion, en virtud de los cambios en la
posicion financiera de la Emisora entre dichos periodos.

1.3 Documentos de Caracter Piblico

Los documentos presentados por la Emisora como parte de la solicitud a la CNBV vy a
la BIVA a efecto de obtener la inscripcidn preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV,
asi como la autorizacion de oferta publica y de difusidon de informacion de los mismos y su
listado en la BIVA, podran ser consultados en las paginas de Internet www.gob.mx/cnbv y
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Asimismo, los inversionistas podrén obtener copia de los documentos, solicitandola por
escrito a la atencién de Bruno Rangel, Director de Relacidén con Inversionistas y podra ser
localizado en las oficinas de la Emisora ubicadas en Av. San Jerénimo 252 P.B., Colonia La
Otra Banda, Alcaldia Coyoacan, C.P. 04519, Ciudad de México, en el teléfono +52 (55) 1720
9167 o mediante correo electrénico a la direccion jrangelk@gruposalinas.com.mx.

Para mayor informacién acerca de la Emisora, véase la pagina de Internet
https://www.irtotalplav.mx. La informacién contenida en dicha pagina de Internet y en
cualquier otro medio o fuente no forma parte de este Suplemento y, salvo mencién expresa
que asi lo afirme, no se considera incorporada al mismo por referencia.

I1. LA OFERTA
2.1 Caracteristicas de la Oferta

2.1.1. Descripcion de la Oferta

La Emisora emite a su cargo y ofrece al amparo del Programa 15,933,470 (Quince
millones novecientos treinta y tres mil cuatrocientos setenta) de Certificados Bursatiles, con
las caracteristicas descritas en el presente Suplemento. Los certificados emitidos al amparo
del Programa se encuentran inscritos preventivamente en el RNV por la CNBV mediante el
oficio ndmero 153/10027135/2021 de fecha 6 de diciembre de 2021.

2.1.2. Emisora

Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.1. de C.V.

2.1.3. Tipo de instrumento

Certificados burséatiles.

2.1.4. Tipo de Oferta

Pdblica, primaria, nacional.

2.1.5. Nuamero y caracteristicas de los Certificados Bursatiles

15,933,470 (Quince millones novecientos treinta y tres mil cuatrocientos setenta) de
Certificados Burséatiles, segiin se describen en este Suplemento, con valor nominal de $100.00
M.N. (Cien pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno.

2.1.6. Aumento en el niimero de Certificados Bursatiles

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales a los Certificados Bursatiles, Los Certificados Bursatiles adicionales (i) se
consideraran que forman parte de la presente Emision (por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la BIVA), y (ii) salvo por la fecha de emision, el plazo
de vigencia, el precio por Certificado Bursatil y, en su caso, el primer periodo de pago de
intereses, tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
(incluyendo, sin limitacién, la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada



Certificado Bursatil, obligaciones de dar, hacer y no hacer y, en su caso, las Causas de
Vencimiento Anticipado).

Los Certificados Bursatiles adicionales devengaran intereses a partir de su fecha de
emision a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles en el Periodo de Intereses
que corresponda, excepto en el supuesto en que la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles adicionales no coincida con la fecha de inicio de un Periodo de Intereses prevista en
el Titulo, en cuyo caso se procederd conforme a lo establecido en el inciso d) siguiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores han consentido que
fa Emisora emita Certificados Bursatiles adicionales, por lo que la emision y oferta piblica de
los Certificados Bursatiles adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. La emision de Certificados Bursatiles adicionales se sujetara a lo
siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles adicionales
sean las mismas o superiores gue las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles
originalmente emitidos y que éstas Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por
cualquier otra causa, y (ii) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones (incluyendo las obligaciones de dar, hacer y de no hacer) establecidas en este
Supiemento y en el Titulo, o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de
Certificados Bursatiles adicionales) una Causa de Vencimiento Anticipado,

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles adicionales que la Emisora podra
emitir y ofrecer publicamente sumado al saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles del Programa en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emision de
Certificados Bursatiles), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(c) A mas tardar en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles adicionales,
la Emisora debera canjear el Titulo que represente los Certificados Bursétiles (depositado en
Indeval) por un nuevo Titulo que ampare los Certificados Bursatiles mas los Certificados
Bursatiles adicionales y depositar dicho Titulo en Indeval. La Emisora debera dar el aviso de
canje respectivo al Indeval, por escrito y con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles adicionales que corresponda.
En el nuevo Titulo se haran constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles adicionales, es decir, (i) el monto total de la
Emision (representado por la suma del monto de los Certificados Bursatiles mas el monto de
los Certificados Bursatiles adicionales); (ii) el namero total de Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo (que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles mas el niumero
de Certificados Bursatiles adicionales); (iii) la fecha de emisidén (que sera la fecha de emision
de los Certificados Bursatiles adicionales, expresandose adicionalmente la Fecha de Emision
de los Certificados Bursatiles); y (iv) el plazo de vigencia de la Emisidn, cuyo plazo sera igual
al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles adicionales v la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Burséatiles, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho Titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursétiles.

(d) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles adicionales podra o no
coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo
que documenta la Emision, en el entendido que: (i) para el computo de intereses, tanto los
Certificados Bursatiles como los Certificados Bursatiles adicionales, consideraran todos los dias
que correspondan al Periodo de Intereses de que se trate conforme al calendario de pago de



intereses previsto en el Titulo (ii) los Certificados Burséatiles adicionales tendran el derecho de
recibir el pago completo que corresponde al Periodo de Intereses en curso en su fecha de
emision y (iii) el precio de los Certificados Bursatiles adicionales podra reflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

(e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles adicionales, ni el aumento en el
monto en circulacidén de los Certificados Bursatiles derivado de la misma, constituiran
novacién.

() La Emisora podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles
adicionales bajo la presente Emision.

(g) Los Certificados Bursatiles adicionales podran colocarse a un precio distinto a su
valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

2.1.7. Denominacion

Los Certificados Bursatiles seran denominados en Pesos.

2.1.8. Valor nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional), por Certificado Bursatil.

2.1.9, Precio de colocacidn de los Certificados Bursatiles

$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional), por Certificado Bursatil.

2.1.10. NdOmero de la Emisiéon al amparo del Programa

Primera Emision de Largo Plazo.

2.1.11. Monto Total de la Oferta

$1,593,347,000.00 M.N. (Mil quinientos noventa y tres millones trescientos cuarenta y
siete mil pesos 00/100 Moneda Nacional).

2.1.12. Monto Total Autorizado del Programa con caracter revolvente

Hasta $5,000'000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional),
o su equivalente en UDIs o Ddlares, sin que el saldo insoluto del principal de los Certificados
Bursatiles en circulacidén en cualquier momento pueda exceder el Monto Total Autorizado, o
su equivalente en UDIs o Ddlares, y sin que el saldo insoluto de los certificados bursatiles de
corto plazo que se encuentren en circulacién pueda exceder de $2,000,000,000.00 M.N. (Dos
mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), o su equivalente en Unidades de Inversion o
Délares, segun corresponda.

2.1.13. Fecha de publicacion del Aviso de Oferta Puablica

12 de septiembre de 2022.



2.1.14. Fecha de Oferta Publica

13 de septiembre de 2022.

2.1.15. Fecha de Emision

14 de septiembre de 2022.

2.1.16. Fecha de cierre de libro

13 de septiembre de 2022.

2.1.17. Fecha de registro en la BIVA

14 de septiembre de 2022.

2.1.18. Fecha de liquidacion

14 de septiembre de 2022.

2.1,19. Fecha de publicacion del aviso de colocacion con fines informativos I
13 de septiembre de 2022. J{I
2.1.20. Plazo de los Certificados Bursatiles

1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios.
2.1.21. Fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles

10 de septiembre de 2025 o, si es un dia inhabil, el Dia Habil inmediato anterior.
2.1.22. Lugar de Emision

Ciudad de México, México.

2.1.23. Mecanismo de Colocaciéon

Construccion de libro tradicional.

2.1.24, Mecanismo de Asighacion

Asignacion discrecional a tasa Unica.

2.1.25. Vigencia del Programa

5 (cinco) afios contados a partir del 6 de diciembre de 2021, fecha en la que CNBV
autorizd la inscripcidn preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan al
amparo del Programa.



2.1.26. Tasa de Interés Ordinario

Tasa de Interés Bruto Anual

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad los
Certificados Burséatiles, devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o valor
nominal ajustado a la Tasa de Interés Bruto Anual que el Representante Comun calculara en
cada Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual, computado a partir de la
Fecha de Emisidon o de la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses, segln corresponda, la
cual regira durante el referido Periodo de Intereses y no sufrira cambios durante el mismo.

Forma de Célculo de Intereses

La Tasa de Interés Bruto Anual serd calculada conforme a lo siguiente:

a)

b)

La Tasa de Interés Bruto Anual serd el resultado de adicionar 2.60 (Dos punto
sesenta) puntos porcentuales a la Tasa de Interés de Referencia o, en su caso,
a la Tasa Sustituta.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard la Tasa Sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles.

La Tasa de Interés de Referencia o, en su caso, la Tasa Sustituta, se debera
capitalizar o en su caso, hacer equivalente al numero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Para determinar la tasa de interes bruta anual capitalizada o,
en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

NDIE

1R L 36,000
TB =||1+ xPLj =1 ==
36000 NDE
En donde:

TB = Tasa de Interés Bruta Anual, en ambos casos capitalizada o
equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta en
dias.

NDE = NuUumero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,

d) Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles se

computaran a partir de la Fecha de Emisién o de la fecha de inicio de cada
Periodo de Intereses, segun corresponda y los cédlculos para determinar las
tasas y los montos de los intereses a pagar, deberan comprender el numero de
dias naturales efectivamente transcurridos desde la fecha de inicio de cada
Periodo de Intereses y hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a
dicho periodo. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.
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e) Para determinar el monto de intereses pagadero en cada Periodo de Intereses
que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados
totalmente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

- B ,
]:L\’zx[ x NDE
36.000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses de que se trate.
VN, = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion,
B = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

f)

g)

h)

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la fecha de pago de intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada
para dicho Periodo de Intereses no sufrird cambios durante el mismo. La Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses, el
importe de los intereses devengados y, en su caso, el importe de principal a
pagar por la Emisora en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en su
caso, en la Fecha de Vencimiento, segun corresponda, seran dados a conocer
por el Representante Comun en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual por escrito de manera electrénica a la Emisora, de acuerdo con lo
establecido en el Titulo, a Indeval y a la BIVA, a través del Sistema de
Divulgacion, y a la CNBV a través del STIV-2, o por los medios masivos de
comunicacién que estas entidades determinen, o a través de cualquier otro
medio electrdonico de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado
al efecto por dichas entidades.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de
la fecha sefalada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depdsito del importe de la amortizaciéon y, en su caso, de la prima y de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00
A.M. (horario de la Ciudad de México). de la fecha de pago correspondiente.

En caso que en alguna Fecha de Pago de Intereses y/o la Fecha de Vencimiento
no sean cubiertos en su totalidad los intereses y/o el principal, segun
corresponda, Indeval no estard obligado a entregar el Titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto, sin incurrir
en responsabilidad a este respecto.

2.1.27. Tasa de Interés Moratorio

En caso de incumplimiento de la amortizacion de principal de los Certificados Bursatiles o de
cualquier pago de intereses ordinarios, se devengaran intereses moratorios sobre el saldo
insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacién a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable al UGitimo Periodo de Intereses en el que ocurra dicho
incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en un Fecha de Pago de
Intereses, se considerara la tasa de interés aplicable al Periodo de Intereses que termina en
dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 1.5 (uno punto cinco) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios se causaran a partir del Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en
que ocurra dicho incumplimiento y hasta en tanto la cantidad adeudada haya quedado
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integramente cubierta, sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los
dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta mediante transferencia electrdnica o depbésito al Representante
Comun en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Cordillera de los Andes No.
265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, Ciudad de México o en la direccion que el
Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas
tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectle el pago.

2.1.28. Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles durante cada Periodo
de Intereses se liquidaran en la Fecha de Pago de Intereses respectiva conforme al siguiente
calendario. En caso de que la Fecha de Pago de Intereses no sea un Dia Habil, el pago se
efectuard el Dia Habil inmediato siguiente, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediato anterior,
calculdndose los intereses respectivos, en todo caso, por el numero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, sin
duplicidad, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el ndmero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses de que se trate, en el entendido
que, tratadndose del Gltimo pago de intereses, el calculo deberd comprender el numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento.

Fecha de Pago de Intereses
1 miércoles, 12 de octubre de 2022 21 miércoles, 24 de abril de 2024
2 miércoles, 9 de noviembre de 2022 22 miércoles, 22 de mayo de 2024
3  miércoles, 7 de diciembre de 2022 23 miércoles, 19 de junio de 2024
4 miércoles, 4 de enero de 2023 24 miércoles, 17 de julio de 2024
5 miércoles, 1 de febrero de 2023 25 miércoles, 14 de agosto de 2024
6 miércoles, 1 de marzo de 2023 26 miércoles, 11 de septiembre de 2024
7 miércoles, 29 de marzo de 2023 27 miércoles, 9 de octubre de 2024
8 miércoles, 26 de abril de 2023 28 miércoles, 6 de noviembre de 2024
9 miércoles, 24 de mayo de 2023 29 miércoles, 4 de diciembre de 2024
10 miércoles, 21 de junio de 2023 30 miércoles, 1 de enero de 2025
11 miércoles, 19 de julio de 2023 31 miércoles, 29 de enero de 2025
12 miércoles, 16 de agosto de 2023 32 miércoles, 26 de febrero de 2025
13 miércoles, 13 de septiembre de 2023 33 miércoles, 26 de marzo de 2025
14 miércoles, 11 de octubre de 2023 34 miércoles, 23 de abril de 2025 |
15 miércoles, 8 de noviembre de 2023 35 miércoles, 21 de mayo de 2025 5
16 miércoles, 6 de diciembre de 2023 36 miércoles, 18 de junio de 2025
17 miércoles, 3 de enero de 2024 37 miércoles, 16 de julio de 2025
18 miércoles, 31 de enero de 2024 38 miércoles, 13 de agosto de 2025
19 miércoles, 28 de febrero de 2024 39 miércoles, 10 de septiembre de 2025
20 miércoles, 27 de marzo de 2024

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 12 de octubre de 2022.

2.1.29. Amortizacion de Principal
Los Certificados Bursatiles seran amortizados por la Emisora a su valor nominal o valor

nominal ajustado en una sola exhibicién contra la entrega del Titulo mediante transferencia
electrénica de fondos a Indeval en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha de
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Vencimiento no fuere un Dia Habil, la amortizacién se realizara el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. Todos los calculos
seran realizados cerrandose a centésimas.

2.1.30. Amortizacién Anticipada

La Emisora tendra derecho a amortizar de manera anticipada la totalidad o parte de
los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio
igual al Precio de Amortizacion Anticipada.

En caso de que la Emisora decidiere amortizar anticipadamente la totalidad o parte de
los Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, la Emisora notificard por escrito al
Representante Comun su intencién de realizar la amortizaciéon voluntaria anticipada de los
Certificados Bursatiles (la “Notificacion de Amortizaciéon Anticipada”) con al menos 7
(siete) Dias Habiles de anticipacidén a la Fecha de Amortizacién Anticipada. El Representante
Comun notificara la decision de la Emisora de ejercer dicho derecho y el monto de la
amortizacion a la CNBV y a la BIVA a través de los medios que éstas determinen, asi como al
Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha de Amortizacién Anticipada.

La amortizacidén anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la Fecha
de Amortizacion Anticipada a través de Indeval, con oficinas en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, mediante el sistema electrénico de
transferencia administrado por Indeval.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente la totalidad
o parte de los Certificados Bursatiles, la Emisora pagard a los Tenedores el Precio de
Amortizacion Anticipada, asi como los intereses devengados y no pagados sobre el principal
de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacidn total o parcial, segln sea el caso, a la
Fecha de la Amortizacion Anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo
hard del conocimiento de la CNBV, la BIVA e Indeval, junto con la informacién utilizada para
calcularlo, a través de los medios que éstas determinen, con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Amortizacion Anticipada.

2.1.31. Garantias

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y no cuentan con garantia especifica
alguna.

2.1.32. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal vy los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles
seran pagados por la Emisora en cada Fecha de Pago de Intereses, en la Fecha de Vencimiento
y/o en la Fecha de Amortizacion Anticipada, en el entendido que si alguna de dichas fechas
fuere inhabil, los pagos respectivos se realizaran el Dia Habil inmediato siguiente, salvo que
se trate de la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el pago se
realizard el Dia Habil inmediato anterior, mediante transferencia electronica de fondos a través
de los sistemas de Indeval. El domicilio de Indeval se ubica en Av, Paseo de la Reforma No.
255, piso 3, Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Titulo o de las constancias o certificaciones que, para tales efectos, expida el Indeval.
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Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha senalada
para su pago total, siempre que la Emisora hubiere constituido en Indeval el depdsito del
importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, a mas tardar a
las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) de la fecha de pago correspondiente.

En el caso de mora, la suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun ubicado en Av. Cordillera de los
Andes No. 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, Ciudad de México a mas tardar a las 11:00
horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectué el pago, contra la entrega del
Titulo correspondiente, o bien, contra la entrega de las constancias que, para tales efectos,
expida el Indeval, en el entendido que cualquier pago que se reciba se aplicard, en primer
término, a cubrir intereses vencidos y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) vy,
posteriormente, al principal. Lo anterior, en el entendido que las constancias que emita Indeval
no ampararan el pago de intereses moratorios.

En caso de que los intereses correspondientes a algun periodo y/o el principal no sean
cubiertos en su totalidad, el Indeval no estard obligado a entregar el Titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, sino hasta que sean integramente cubiertos. En cualquier caso,
Indeval no sera responsable si entregare o no el Titulo o la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que no haya sido integramente cubierto.

2.1.33. Recursos netos que Obtendra la Emisora

La Emisora obtendrd como recursos netos de la Oferta la cantidad de
$1,573,361,299.22 M.N. (Mil guinientos setenta y tres millones trescientos sesenta y un mil
doscientos noventa y nueve pesos 22/100 Moneda Nacional), resultado de restar del monto
total de la Emision, los gastos relacionados con la Oferta de los Certificados Bursatiles. El
desglose de los gastos relacionados con la Oferta puede consultarse en la Seccién “Gastos
Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

2.1.34. Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

2.1.35. Intermediarios Colocadores

Actinver y Punto Casa de Bolsa

2.1.36. Depositario

El Titulo representativo de los Certificados Bursatiles se mantendré en depdsito en
Indeval.

2.1.37. Calificacion de la Emision

Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. otorgd "A/M”", que significa que las
emisiones cuentan con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad econémica, los riesgos son mayores y mas
variables. Esta calificacidn no constituye una recomendacién de inversidén y que puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la
institucién calificadora de valores.
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HR Ratings de México, S.A. de C.V. otorgd “HR A", que significa que el emisor o emisidn
ofrece sequridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo
riesgo crediticio ante escenarios econdémicos adversos. Esta calificacion no constituye una
recomendacion de inversion y que puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores.

2.1.38. Fuente de pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los
Certificados Bursatiles provendran del flujo de efectivo que genere la Emisora y sus
subsidiarias en el curso ordinario de sus operaciones o de cualquier otra fuente de éstas.

2.1.39. Fundamento del Régimen Fiscal Aplicable

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se sujetaran, (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 54, 55, 135 y demas disposiciones aplicables de la LISR, de su Reglamento y de la
Resolucion Misceldnea Fiscal vigentes, y (ii) tratandose de personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demas disposiciones aplicables de la LISR, de su Reglamento y de la Resolucion Miscelanea
Fiscal vigentes. Lo anterior, salvo que el régimen fiscal aplicable vigente sea modificado, lo
cual podria suceder a lo largo de la vigencia del Programa o de alguna Emision. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones vigentes

aplicables a la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes
de realizar cualquier inversion en Certificados Bursatiles.

2.1.40. Representante Comun

Como Representante Comin de los Tenedores actuara CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple.

2.1.41. Obligaciones de dar, hacer y no hacer de la Emisora
La Emisora tendrd, durante la vigencia de la Emision y hasta en tanto todas las
cantidades derivadas de los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas, las siguientes

obligaciones:

(a) Proporcionar a la CNBV, alaBIVAy al publico en general, la informacién a que
se refiere el Articulo 33 de la Circular Unica.

{b) Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez
del Titulo,

{c) Realizar los Pagos de Intereses de los Certificados Bursatiles conforme al
calendario de pago de intereses establecido en el Titulo.
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(d) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y en su listado
en la BIVA.

(e) Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en los
documentos de la presente Emisiéon.

(f) Destinar los recursos de la colocacion de los Certificados Bursatiles de la
presente Emision para los fines estipulados en la Seccion “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento y en el Titulo.

(g) Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus subsidiarias, consideradas en conjunto.

(h) Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos
prerrogativas, permisos, contratos, licencias, concesiones o autorizaciones de que sea titular
y que sean relevantes para la realizacion de sus actividades, conforme a la Legislacion
Aplicable.

O Proporcionar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

i) Permitir el acceso al Representante Comun, para que por su conducto dicha
informacién sea puesta a disposicion de las agencias calificadoras, a todos los documentos e
informacién en su poder derivados o relacionados con el Programa y las Emisiones realizadas
bajo el mismo y que pueda entregarse conforme a la Legislacion Aplicable, cuando dicha
informacion esté relacionada directamente con cambios sustanciales de la Emisora que puedan
afectar sus obligaciones de pago al amparo de las Emisiones.

(k) Responder civiimente por dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento
de las obligaciones a su cargo asumidas en términos del Programa y las Emisiones realizadas
al amparo del mismo, segun sea determinado en sentencia u orden definitiva que constituya
cosa juzgada, emitida por una autoridad competente.

n La Emisora debera proporcionar a la BIVA, en lo conducente, por medio de la
persona que éste designe por escrito, la informacion a que se refiere la disposicién 3.2.1 y el
Capitulo Segundo del Titulo Tercero del Reglamento Interior de BIVA que le corresponda, asi
como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas
disciplinarias y correctivas a través de los drganos y procedimientos disciplinarios que se
establecen en el Titulo Octavo del Reglamento Interior de BIVA.

(m) Obligaciones especificas de divulgacidon y entrega de informacion:

(i) Divulgar al publico inversionista, a traves de los medios establecidos por
la Legislacién Aplicable, en las fechas que sefale la Circular Unica, un ejemplar completo de
los estados financieros de la Emisora al fin de cada trimestre y cualquier otra informacidn que
la Emisora deba divulgar al publico trimestralmente conforme a la Circular Unica incluyendo,
sin limitacién, un documento en el que se informe sobre la exposicién de la Emisora a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre mas reciente anterior.

(ii) Divulgar al publico inversionista, a traves de los medios establecidos por
la Legislacidon Aplicable, en las fechas que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de
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los estados financieros auditados de la Emisora y cualquier otra informacion que la Emisora
deba divulgar al publico anualmente conforme a la Circular Unica.

(iif) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales mencionados
en el inciso (i) anterior correspondientes a los 3 (tres) primeros trimestres y los estados
financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (ii) anterior, respectivamente, un
certificado firmado por un funcionario autorizado indicando el cumplimiento de las obligaciones
“Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer” establecidas en el presente a la fecha de dichos
estados financieros.

{n) Hacer que sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan
en todo momento obligaciones quirografarias, directas y no subordinadas a su cargo y tengan
en todo momento una prelacidon de pago equivalente (pari passu) respecto de cualquier
obligacién quirografaria de la Emisora, presente o futura, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

(o) La Emisora podra realizar cualquier operacién con sus afiliadas y/o subsidiarias
sin restriccién alguna, siempre que la misma sea a valor de mercado.

2.1.42. Derechos que los Certificados Bursatiles Confieren a sus Tenedores

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e
intereses adeudados por la Emisora al amparo de dichos Certificados Bursatiles, con sujecion
a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo y el presente Suplemento.

2.1.43. Causas de Vencimiento Anticipado

a) la falta de pago de cualquiera de las obligaciones a cargo de la Emisora,
derivadas o contenidas en el Titulo de la presente Emision y dicho pago no se
realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid
realizarse;

b) si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento
iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursatiles;

¢} si (i) la Emisora inicia voluntariamente un caso u otro procedimiento encausado
a la liquidacion, reestructuracion con respecto a sus deudas bajo cualquier
procedimiento de quiebra o concurso mercantil, o que busque la designacién de
un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro
funcionario similar para si o para cualquier parte Material de sus bienes en
términos de la Legislacion Aplicable, o consienta dicha designacion o toma de
posesion de dichos funcionarios o cualquier otro procedimiento similar que se
inicie en su contra, o que hiciera una cesion general para beneficio de los
acreedores o si incumpliera generalizadamente en el pago de sus obligaciones,
o si emprendiera cualquier accion corporativa para autorizar cualquiera de las
acciones anteriores; o (ii) cualquier tercero obtuviera una resolucién judicial de
autoridad competente en contra de la Emisora, que tuviera como fin la
liquidacién, disolucion, reestructuracidon u otro tipo de procedimiento de quiebra
0 concurso mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha o en el futuro o
que busqgue fa designacion de un interventor, sindico, conciliador, visitador,
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liquidador, custodio u otro funcionario similar para la Emisora, o para cualquier
parte Material de sus bienes;

d) si la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV que mantiene la CNBV
fuere cancelada;

e) si (i) la Emisora otorga en favor de terceros obligaciones solidarias, garantias
reales o personales fuera del curso ordinario de sus negocios siempre que sean
Materiales; o (ii) si cualquier Autoridad Gubernamental confisca, expropia o
embarga una parte Material de los bienes muebles o inmuebles o de los demas
activos de la Emisora, o de las acciones representativas del capital social de la
Emisora, o si dicha Autoridad Gubernamental asume custodia o control de
cualquier parte Material de la propiedad o los demas activos o del negocio o las
operaciones de la Emisora que evite que la Emisora realice sus negocios u
operaciones o cualquier parte sustancial de los mismos;

f) sila Emisora proporciona al Representante Comun, a la CNBV, a la BIVA o a los
Tenedores informacion incorrecta o falsa en cualquier aspecto relevante con
motivo de la Emision de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus
obligaciones conforme al titulo que documenta la presente Emision, y dicha
informacion no se haya rectificado en un periodo de 10 (diez) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se reciba notificacién por escrito del
Representante Comun de dicha situacion;

g) si (i) la Emisora no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a su vencimiento
programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de
gracia aplicable), del monto principal de cualquier Deuda cuyo monto sea
superior, individualmente o en conjunto, a USD$300,000,000.00 o su
equivalente en cualquier otra moneda, o (ii) se declara vencida o pagadera
anticipadamente cualquier Deuda de la Emisora cuyo monto sea superior,
individualmente o en conjunto, a USD$300,000,000.00 o su equivalente en
cualquier otra moneda; o

h) si ocurre un Cambio de Control.

Siempre y cuando exista una resolucion por parte de la Asamblea General de Tenedores
determinando la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado con base en lo sefialado
en los incisos anteriores y en caso de que este ocurra y contintie por un plazo mayor a 15
(quince) dias habiles sin haberse subsanado, en el entendido que dicho periodo de cura
Unicamente serd aplicable para el inciso (e) y (g) de la presente seccién, se daran por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y los
intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos. El Representante Comun
dara a conocer a la BIVA (a través del Sistema de Divulgacién o de los medios que determine),
asi como a Indeval (por escrito o por los medios que determine), en cuanto se tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado.

2.1.44. Prelaciéon de los Certificados Bursatiles
Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas, comunes y no

subordinadas de la Emisora y tienen una prelacién de pago equivalente (pari passu) a sus
obligaciones de pago frente a todos los demads acreedores comunes del mismo grado, con
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excepcion de aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de
México, incluyendo sin limitacion la Ley de Concursos Mercantiles.

2.1.45. Legislacion Aplicable a los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a las leyes aplicables
de México,

2.1.46. Autorizacion Corporativa de la Emisora

Mediante Sesion del Consejo de Administracion de la Emisora de fecha 28 de octubre
de 2021, se resolvid, entre otros asuntos, el establecimiento del Programa, la inscripcidon
preventiva en el RNV vy la oferta publica de la totalidad de los Certificados Burséatiles a ser
emitidos al amparo del mismo durante su vigencia.

2.2 Destino de los Fondos

La Emisora obtendra como recursos netos de la Oferta la cantidad de
$1,573,361,299.22 M.N. (Mil quinientos setenta y tres millones trescientos sesenta y un mil
doscientos noventa y nueve pesos 22/100 Moneda Nacional), resultado de restar del monto
total de la Emisién, los gastos relacionados con la Oferta de los Certificados Bursatiles. El
desglose de los gastos relacionados con la Oferta puede consultarse en la Seccidn “Gastos
Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Los recursos netos obtenidos por la Emisora como resultado de esta Emision de
Certificados Bursatiles seran destinados para la realizacion de inversiones para el programa
de expansion de la Emisora, el cual incluye necesidades de CAPEX, inversion y conexién de
nuevos clientes, asi como necesidades de capital de trabajo. Lo anterior, sin que a la fecha
del presente Suplemento haya sido asignado algin monto o porcentaje a cada uno de dichos
fines,

2.3 Plan de Distribucion

La emision de los Certificados Bursatiles contempla la participacion de Actinver y Punto
Casa de Bolsa quienes actuaron como Intermediarios Colocadores y ofrecieron los Certificados
Bursatiles, conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato
de colocacion correspondiente. Actinver actué como intermediario colocador lider, recibio y
concentroé las posturas recibidas por los Intermediarios Colocadores.

Punto Casa de Bolsa actualmente forma parte del mismo grupo de la Emisora, sin
embargo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102
de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa emitidas por ia CNBV,
por lo tanto, se encuentra plenamente facultada para actuar como intermediario colocador en
la Oferta de Certificados Bursatiles.

A la fecha, los Intermediarios Colocadores no han suscrito contrateos de sindicacion con
otras casas de bolsa a fin de formar un sindicato colocador que participe en la distribucion de
los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores

conforme a un plan de distribucion, el cual tiene como objetivo principal tener acceso a una
base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
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principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos
de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado,
los Intermediarios Colocadores colocaron los Certificados Bursatiles con otros inversionistas,
tales como inversionistas de banca patrimonial y privada e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano, siempre y cuando su régimen de inversion lo permita.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con
lo previsto en el presente Suplemento tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de
los mismos conforme al proceso que se describe en este Suplemento, siempre que su regimen
de inversion lo permita. Todos los posibles inversionistas que participaron en la Oferta lo
hicieron en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacion y sujeto a los
criterios de asignacién que se enuncian mas adelante.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores,
junto con la Emisora, realizaron uno o varios encuentros bursatiles con diversos inversionistas
potenciales, contactaron por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostuvieron reuniones independientes y exclusivas con cada uno de los inversionistas.

Los Intermediarios Colocadores recibieron posturas de compra de Certificados
Bursatiles por parte de sus clientes a partir de las 9:00 hrs., hora de la Ciudad de Mexico, del
dia en que se lleve a cabo la Oferta de los Certificados Bursatiles en la BIVA. Actinver recibio6
y concentrd las posturas recibidas por los Intermediarios Colocadores. El precio de colocacion
de los Certificados Bursatiles se dio a conocer via electronica, mediante publicacién del Aviso
de Colocacion que los Intermediarios Colocadores ingresen al Sistema de Divulgacion de la
BIVA en la fecha de la Oferta.

Para la formacién del libro de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, los
Intermediarios Colocadores recibieron la demanda via telefdnica, en el teléfono de Actinver al
(55) 1103-6797 y (55) 5268-0904, a través de Punto Casa de Bolsa al (55) 5447-2300 y (55)
5447-2380, a través de los cuales los inversionistas que asi lo deseen pudieron ingresar sus
érdenes de compra a partir de las 9:00 A.M. para la construccion del libro en la fecha sefialada
en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determinaron, en el entendido que el libro fue cerrado antes de las 11:59 P.M. (horario de la
Ciudad de México) de la fecha de cierre del libro.

Para la asighacion de los Certificados Bursatiles se tomaron en cuenta criterios de
diversificacion, asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la
adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursatiles. El proceso de colocacion y asignacion
no incluyé montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto de
primero en tiempo primero en derecho. No se contempld establecer una sobre tasa sugerida
en la oferta publica de los Certificados Bursatiles. Tanto la Emisora como los Intermediarios
Colocadores, en todo momento y por cualquier motivo, se reservaron el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién del libro, asi
como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el monto de la emisién originalmente
convocado, sin responsabilidad para la Emisora o los Intermediarios Colocadores. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro. La
asignacion de los Certificados Bursatiles se realizé bajo la modalidad de asignacion discrecional
a tasa unica.

Los inversionistas al presentar sus oOrdenes de compra para el cierre del libro se

someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por
parte de la Emisora y los Intermediarios Colocadores.
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El cierre del libro se llevé a cabo 1 (un) Dia Habil antes de la fecha de registro y
colocaciéon de los Certificados Bursatiles. En la fecha de registro de la Emision, cada
inversionista recibid los titulos que le fueron asignados por la Emisora y los Intermediarios
Colocadores. El Aviso de Oferta se dio a conocer con al menos un dia de anticipacion a la
Fecha de Cierre de Libro. El Aviso de Oferta omitio los datos que aln no podrian determinarse,
sin embargo, se incluyeron en dicho aviso la fecha de cierre del libro.

En la fecha de cierre del libro, se publicé a través del Sistema de Divulgacion de la
BIVA un aviso de colocacion con fines informativos que contiene las caracteristicas definitivas
de los Certificados Bursatiles.

La fecha del cierre de libro fue el 13 de septiembre de 2022.

Los Intermediarios Colocadores, y sus afiliadas, mexicanas y extranjeras, mantienen y
podran mantener en el futuro relaciones de negocios con la Emisora o sus afiliadas,
prestandole diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados como
Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno
con la Emisora respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de
los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles
fueron ofrecidos al publico inversionista. 14,693,400 (catorce millones seiscientos noventa vy
tres mil cuatrocientos) Certificados Bursatiles, equivalentes al 92.2% (noventa y dos punto
dos por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles de la Emisidn, fueron colocados por
Actinver de los cuales 7,000,000 (siete millones) Certificados Bursatiles, equivalentes al
43.9% (cuarenta y tres punto nueve por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles de
la Emision, fueron colocados entre Personas Relacionadas de este (segun dicho término se
define en la LMV), mismos que participaron en igualdad de condiciones que los demas
inversionistas, y 1,240,070 (un millén doscientos cuarenta mil setenta) Certificados Bursatiles,
equivalentes al 7.8% (siete punto ocho por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles
de la Emision, fueron colocados por Punto Casa de Bolsa, [de los cuales 1,240,070 (un millén
doscientos cuarenta mil setenta) Certificados Bursatiles, equivalentes al 7.8% (siete punto
ocho por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles de la Emision, fueron colocados
entre Personas Relacionadas de este (segun dicho término se define en la LMV), mismos que
participaron en igualdad de condiciones que los demas inversionistas.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que existieron
personas que en lo individual o de manera grupal presentaron drdenes de compra de
Certificados Bursatiles en la Oferta por montos superiores al 5% (cinco por ciento) de ésta y
que no son los principales accionistas, ejecutivos o miembros del consejo de administracién
de la Emisora, y colocaron parcial o totalmente los Certificados Bursatiles entre partes
relacionadas de los Intermediarios Colocadores. En todo caso, los Intermediarios Colocadores
no otorgaron a las personas mencionadas en el enunciado anterior preferencia alguna en la
Oferta, sino gue los consideraron como cualquier otro participante de la misma. Cualquier
persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles participara en la Oferta en igualdad
de condiciones.
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Ningtin accionista, directivo o miembro del Consejo de Administracion de la Emisora o
Personas Relacionadas respecto de ésta (segun dicho término se define en la fraccion XIX del
articulo 2 de la LMV) adquirieron Certificados Bursatiles objeto de la presente emision.

No se distribuyé a potenciales inversionistas informacién relevante que pudiere tener
injerencia en la toma de decisiones razonadas de inversién en los Certificados Bursatiles,
distinta a la contenida en el Prospecto, en el presente Suplemento y sus respectivos anexos.

2.4 Gastos Relacionados con la Oferta

La Emisora obtendrd como recursos netos de la Oferta la cantidad de
$1,573,361,299.22 M.N. [(mil quinientos setenta y tres millones trescientos sesenta y un mil
doscientos noventa y nueve pesos 22/100 Moneda Nacional), resultado de restar del monto
total de la Emisidn, los gastos relacionados con la Oferta de los Certificados Bursatiles.

Los gastos de esta Emision al amparo del Programa se describen de forma general a
continuacion:

" Cor A CIGRED i o e IV A s e v Tatal
1. Cuota por estudio y | $26,661.00 M.N. | N/A $26,661.00 M.N.
| tréamite !
| CNBV(®) o B 1
2. Derechos de |
_inscripcionen el RNV | el _
RNV 1 $1,115,343.00 M.N. | N/A 1 $1,115,343.00 M.N.
3. Cuota de Listado en
la BIVA _ | |
BIVA®) $272,462.34 M.N, $43,593.97 $316,050.31 M.N,
M.N.
' 4. Cuota Fija Indeval | | .
Indeval $75.00 M.N. | $12.00 M.N. | $87.00 M.N.
5. Cuota -por sistema | | |
de construccion de
Llibro 1 o
Central de CorretaJes $80 1000.00 M.N. $12,800.00 $92,800.00 M.N.
' S.A.P.I.de C.V. 1 _ . M.N.
6. Comisiones por |
Intermediacién y
 Colocacion | |
i Actinver I $13,224,060. 00 M.N. $2,115,849.60 | $15,339,909.60 M.N.
M.N.
} Punto Casa de {‘ $1,116,063.00 M.N. '$178,570.08 | $1,294,633.08 M.N.
(Bolsa®® | . MN.
7. Honorarios de las |
| Instituciones
_ Calificadoras ) | _
HR Ratings de Mexnco, $0.00 M.N. $0.00 M.N. $0.00 M.N.
' S.A.deC.v. @ | _ |
Verum, ‘Calificadora | $0.00 M.N. $0.00 M.N. $0.00 M.N.
de Valores, S.A.P.I. de
C.vV.@
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' 8. Honorarios del I
asesor legal de la |

Emisora I l
Nader, Hayaux &  $1,273,492.00 M.N. $203,758.80 | $1,477,251.30 M.N.
_Goebel | o _M.N. '

9. Honorarios del
Representante Comun

CIBanco, S.A., | $278,413.35 M.N. | $44,546.14 | $322,959.49 M.N.

Institucion de Banca M.N.

Multiple

"Total ' $17,386,570.19 M.N. ' $2,599,130.59 $19,985,700.78
M.N. M.N.

(1) Honorarios cubiertos a nivel programa ya que se contemplaron todas las emisiones al
amparo del mismo.

(2) Honorarios cubiertos a nivel Programa ya que se contemplaron emisiones de largo plazo
por hasta MXN $3,000 millones.

Los gastos antes mencionados seran cubiertos con los recursos obtenidos de esta Emision,
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2.5 Estructura del Capital de la Emisora

TOTAL PLAY TELECOMUNICACIONES, S.A.P.I. DE C.V.
ESTRUCTURA DE CAPITAL
30 de junio de 2022
{cifras en millones pesos)

Antes de la Después de
oferta la oferta
Activo Total 74,757 77,257
Pasivo y Capital
Deuda a corto plazo
Deuda financiera 4,569 4,569
Pasivos por arrendamiento 1,737 1,737
Otros pasivos circulantes 14,982 14,982
Total pasivo a corto plazo 21,288 21,288
Deuda a largo plazo
Deuda financiera 39,718 42,218
Pasivos por arrendamiento 4,204 4,204
Otros pasivos a largo plazo 985 985
Total pasivo a largo plazo 44,907 47,407
Pasivo Total 66,195 68,695
Capital Contable 8,562 8,562
Suma Pasivo y Capital 74,757 77,257

2.6 Funciones del Representante Comun

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, serd el representante comun de los
Tenedores y, mediante su firma en el Titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y
obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de
la LMV y el articulo 68 de la Circular Unica.

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC. Sujeto a lo dispuesto en el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra los
deberes, derechos y facultades previstos en el Titulo de conformidad con los articulos 64, 68
y 69 de la LMV. Para los asuntos que no estén previstos en el Titulo, en la Circular Unica, en
la LMV y la LGTOC, el Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de
la Asamblea de Tenedores.

El Representante Comun tendra las siguientes obligaciones y facultades:

(@)  Suscribir el Titulo de los Certificados Bursatiles de la Emision, haciendo constar
la aceptacion de sus obligaciones y facultades en términos del Titulo y la Legislacion Aplicable.

(b)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados en la Emision, segun
lo establecido en el Titulo.
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(c) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda, por el pago del principal, intereses u otras cantidades bajo los Certificados
Bursatiles;

(d) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de la Emisién, cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores de la
Emisién que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud de la Emisora, y ejecutar sus decisiones.

(e) Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores de la Emision, previa aprobacion
de la Asamblea de Tenedores, cuando asi se requiera, los documentos o contratos que deban
suscribirse o celebrarse con la Emisora en relacion con la Emision.

(f) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores de la Emision, incluyendo sin limitar la facultad de contratar terceros
especializados, siempre y cuando cuente, adicionalmente, con el consentimiento o instruccion
expresa de la Asamblea de Tenedores de la Emisidn, en términos del articulo 68, fraccién VII,
de la Circular Unica.

(g) Efectuar los célculos y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los
Certificados Bursatiles en cada periodo de intereses, asi como el monto de intereses a pagar
en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de
Vencimiento.

(h) Actuar frente a la Emisora como intermediario frente a los Tenedores de la
Emisién, para el pago a estos Ultimos de los intereses y, en su caso, amortizacion
correspondiente.

(i) Representar a los Tenedores de la Emisidon ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente.

) Publicar a través de los medios que requiera la Legislacién Aplicable y, en su
defecto, aquellos que el Representante Comun determine para tal efecto, cualquier
informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el
entendido que el Representante Comun Unicamente podra revelar al publico inversionista
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no haya sido identificada como
confidencial. Cualquier informacion entregada por la Emisora que sea de caracter confidencial
debera siempre identificarse como tal.

(k) Verificar, a través de la informacion y la documentacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de
las obligaciones establecidas a su cargo en términos del Titulo que documenta la Emision,
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en el Titulo que no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados
Bursatiles).

(1) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra
el derecho de solicitar a la Emisora, la informacion y documentaciéon que
considere necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se
refiere el parrafo anterior. En ese sentido, la Emisora deberd proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada por sus auditores externos, asesores legales y
en su casoc otros prestadores de servicios al Representante Comun dicha
informacion y documentacion en los plazos y periodicidad que el Representante
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Comdn le requiera por escrito, incluyendo, sin limitar, cualquier informacion
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, en el
entendido, que el Representante Comun podrd hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores, previa notificacion por escrito a la Emisora, sin
incurrir en un incumplimiento por tal motivo a la obligacion de confidencialidad,
siempre y cuando el Representante Comun tenga conocimiento de cualquier
incumplimiento por parte de la Emisora a sus obligaciones establecidas en el
Titulo. Para tales efectos, el Representante Comun deberd preservar y utilizar
los mecanismos y procedimientos necesarios para el control de dicha
informaciéon y para que su revelacion sea estrictamente necesaria para el
cumplimiento de las obligaciones del Representante Comun en términos de la
Legislacién Aplicable, el Titulo y del presente Suplemento, debiendo preservar
la confidencialidad de la informacién en la maxima medida posible.

(ii)  El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a la Emisora
para los fines sefialados en el parrafo anterior de manera anual, en el entendido
que si el Representante Comun lo estima conveniente, podra realizar las mismas
con una periodicidad distinta mediando notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en la que indique
adicionalmente el alcance de la visita, asi como los documentos y personas que
pretende examinar, salvo cuando se trate de casos de extrema urgencia, en
cuyo caso podra realizar dichas visitas o revisiones a la brevedad posible y sin
necesidad de notificar con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion.

(iii) En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién
solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que
tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que
publique o haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante
dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

(iv) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la
presente seccion, la asamblea de Tenedores podra ordenar al Representante
Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a dicho
érgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento de
esta Ultima a tal obligacion, a cargo de los Tenedores, de cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o
conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de
revision establecidas en los parrafos que anteceden o en la Legislacion Aplicable,
en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia,
podrd confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones
que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la asamblea de
Tenedores; en el entendido que si la asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términos del Titulo y de la Legislacion
Aplicable. En el entendido ademas que, si la asamblea de Tenedores autoriza la
contrataciéon de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante
Comun los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto por
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el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus
correlativos en los demas estados de México, con relacidn a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas,
que el Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porgue no le sean
proporcionados. '

O Informar, a la brevedad posible y por escrito, a la Emisora, a la CNBV, a Indeval
y a la BIVA, cuando tenga conocimiento de la existencia no subsanable de cualquier "Causa
de Vencimiento Anticipado” en términos del Titulo y del presente Suplemento.

(m) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores
de la Emision, asi como a rendir cuentas de su administracién cuando le sean solicitadas o al
momento de concluir su encargo.

(n) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme al Titulo, la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

El Representante Comun no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora, o
cualquiera de las partes de los documentos base de la Emision, incluyendo, sin limitar,
avaluos, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento
relacionado con la Emisién que requiera el Representante Comun, y que la misma, no sea
formulada directamente por parte del propio Representante Comun.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado,
filial o agente de éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y
abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comun deberéd rendir cuentas del desempefio de sus funciones
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.
Para los casos en que la rendicion de cuentas implique aspectos especializados que no pueda
preparar el Representante Comun por si o informacidn adicional a la que deba proporcionar,
el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros especializados que lo
auxilien a preparar la informacién, siempre y cuando asi lo apruebe la Asamblea de Tenedores
y el costo de dicha contratacidn sea razonable y justificado y esté debidamente documentado,
para lo cual deberd contar con la conformacion por escrito de la Emisora, la cual no sera
negada de manera injustificada.

En el supuesto de que surja cualquier conflicto o controversia originado por
autoridades, la Emisora, los Intermediarios Colocadores o por terceros que impidan el pago
de las cantidades debidas al amparo del Titulo, el Representante Comun hard esto del
conocimiento de la Asamblea de Tenedores y, de conformidad con la resolucion que ésta
adopte, el Representante Comun podra otorgar los poderes suficientes a favor de la persona
o las personas que para dichos efectos sea instruido, pudiendo solicitar a los propios Tenedores
la aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.
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El Representante Comun soélo podrd renunciar a su nombramiento en los casos que se
especifican en el articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entrega
notificacion por escrito a la Emisora de su intencidén de renunciar al menos 60 (sesenta) dias
naturales antes de que dicha renuncia surta efectos y, en todo caso, la renuncia no sera
efectiva hasta que un Representante Comun sucesor haya sido nombrado por los Tenedores
que representen, por lo menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion representados en la Asamblea de Tenedores de la Emisién y dicho
Representante Comun sucesor haya aceptado su nombramiento. Una vez que el
Representante Comun sea sustituido, cualqmer mencién efectuada al Representante Comun
se entendera referida al representante comun sustituto.

El representante comun sucesor deberd entregar la aceptacién por escrito a su
nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al Representante Comun que renuncia.
Inmediatamente después, la renuncia o remocion del Representante Comun surtira efectos, y
el Representante Comun sucesor tendrd todos los derechos, poderes y obligaciones del
Representante Comun, conforme al Prospecto, el Titulo y el presente Suplemento

El Representante Comun concluira sus funciones respecto de la Emision en la fecha en
que todos los Certificados Bursatiles objeto de la Emision sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses generados y no pagados y las demas cantidades
pagaderas conforme a los mismos, si hubiera alguna) o, en su caso, a la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del
mismo.

2.7 Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en circulacion de la Emision y sus decisiones y resoluciones seran
validas respecto de todos los Tenedores de la Emision, ain de los ausentes y disidentes.

La Asamblea de Tenedores se sujetara a las reglas y gozara de las facultades que se
describen a continuacion:

(a) Se regira, en todo caso, por las disposiciones del Titulo y, en lo no previsto por
el mismo, por las disposiciones aplicables de la LMV y la LGTOC, en lo conducente, y cualquier
otra aplicable de manera supletoria.

(b) Se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun. Serd
competente para conocer de todos los asuntos que deban ser sometidos a consideracion de
los Tenedores y se celebrard en el domicilio del Representante Comun ubicado en Av.
Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, o en
el lugar que se sefiale en la convocatoria respectiva, en el entendido que dicho lugar siempre
debera encontrarse dentro de la entidad federativa en donde se ubique el domicilio social de
la Emisora.

(c) El Tenedor o grupo de Tenedores que representen, en lo individual o
conjuntamente, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion de
la Emisién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticidén los puntos que en la asamblea deberan tratarse. La Emisora
tendra derecho, asimismo, de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea
de Tenedores especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retna dentro
del término de un mes contado a partir de la fecha en que reciba ia solicitud por escrito. Si el
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Representante Comun no cumpliere con esta obligacidon, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes o de la Emisora, segun
corresponda, deberd expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

(d) Laconvocatoria para la Asamblea de Tenedores se publicard una vez, en primera
o ulterior convocatoria, en cualquier periddico de amplia circulacién a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se incluiran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

(e) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se relnan para tratar los asuntos
sefalados en el inciso (g) siguiente, la Asamblea de Tenedores se considerara legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, si se encuentran presentes o representados en
la misma aquellos Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, sean titulares de, por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto y
sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos presentes.

(f) Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (g) siguiente, la
asamblea se considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el numero de
Certificados Bursatiles en circulacion que estén en ella representados y sus decisiones y
resoluciones seran validas si son tomadas por la mayoria de votos de los presentes.

(g) Se requerira gue estén presentes en la Asamblea de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto y para que las decisiones sean aprobadas, se
requerird por fo menos, la mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, cuando
ta Asamblea de Tenedores se retna para tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

(i) revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(ii) otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

(iii) otorgar dispensas respecto del cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora contenidas en el Titulo (que no impliquen una quita) o realizar
cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, salvo que la modificacidn en cuestion sea para: (1) salvar o
corregir cualquier omision o defecto en la redaccion del Titulo; (2) corregir
o adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte incongruente con el
resto del mismo; (3) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable;
y/o (4) cuando dicha modificaciéon no altere sustancialmente los términos
del Titulo, o no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del
Representante Comun, en cuyo caso no se requerird el consentimiento de
los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados
Bursatiles facultan a la Emisora y al Representante Comun a llevar a cabo,
sin celebracion de asamblea alguna, las modificaciones a gue se refiere este
inciso (iii);

(iv) resolver acerca de la aceptacidon (y consecuente suscripcidén) o rechazo a la

propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que
se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles, en el
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entendido que sélo en este supuesto la Asamblea de Tenedores podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal
(fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual y no en asamblea); o

(v) dar por vencidas y de manera anticipada las obligaciones de pago a cargo
de la Emisora, de conformidad con lo establecido en el Titulo.

(h) En caso de que la Asamblea de Tenedores se reuna en virtud de segunda o
ulterior convocatoria para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (i) y (ii)
del inciso (g) anterior, para considerarse legalmente instalada se requerira que esten
presentes o representados los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares de,
al menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran
validamente adoptadas si son aprobadas por la mayoria de votos presentes. En el resto de los
casos referidos en el inciso (g) anterior, la Asamblea de Tenedores se considerara instalada
legalmente en virtud de segunda o ulterior convocatoria, cualquiera que sea el namero
Certificados Bursatiles en circulacién gue estén representados y sus decisiones seran
validamente adoptadas si son aprobadas por la mayoria de votos presentes.

(i) Para concurrir a la Asamblea de Tenedores, mientras se encuentren depositados
los Certificados Bursatiles en Indeval, cada uno de los Tenedores debera entregar al
Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha asamblea
deba celebrarse y en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
la constancia de depdsito correspondiente que expida el Indeval y el listado de titulares que,
al efecto, expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales sean titulares los Tenedores de que se trate. Los
Tenedores podradn hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado con carta
poder simple firmada ante dos testigos, o cualquier otro medio autorizado por la Legislacién
Aplicable.

G) En ningln caso podrédn ser votados en la Asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que la Emisora haya adquirido en el mercado. En tal supuesto, dichos
Certificados Bursatiles no se considerardn para integrar el quorum de instalacién y votacion
en la Asamblea de Tenedores previsto en el Titulo de la Emision.

(k) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por
los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran
a la actuacion de la Asamblea de Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados
por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores y la Emisora, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

N La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comun y el
secretario sera designado de entre los Tenedores presentes. En la Asamblea de Tenedores de
la Emisidn los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion objeto de la Emisién, salvo por aquellos Certificados Bursatiles referidos en el inciso
(j) anterior.

(m) No obstante lo antes sefialado, las resoluciones adoptadas fuera de Asamblea

de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles de la Emision
titulares de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién objeto de fa Emisidn
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tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores de la Emisidn, siempre que se confirmen
por escrito.

(n) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos que autoriza la Legislacion Aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su
voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n). Lo anterior, sin perjuicio de lo previsto en
los articulos 220 ultimo parrafo y 223, fraccion I de la LGTOC.

(o) En caso que los Certificados Bursatiles dejen de estar depositados en Indeval
por cualquier causa, para asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberdn acreditar,
a satisfaccién del Representante Comun, la legitima titularidad de tales Certificados Bursatiles
en los términos y condiciones que determine dicho Representante Comun. El procedimiento
para acreditar la legitima titularidad de los Certificados Bursatiles y obtener el acceso a la
Asamblea de Tenedores debera precisarse en la convocatoria a la respectiva Asamblea de
Tenedores.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

2.8 Nombres de las Personas con Participaciéon Relevante en la Oferta

Las siguientes personas, con el caracter que a continuacioén se indica, tuvieron una
participacion relevante en la asesoria y/o consultoria en relacidon con la Oferta:

2.8.1. La Emisora

Eduardo Kuri Romo, Director General

Alejandro Enrique Rodriguez Sanchez, Director de Administracién y Finanzas
Eduardo Ruiz Vega, Director Juridico Corporativo

Antonio Garcia Fernandez, Director de Financiamiento

2.8.2. Intermediarios Colocadores

Actinver:

Gabriel Ramirez Vazquez

Eric Fernando Ramos Vargas
Laura Gabriela Guerrerc Pérez
Daniel Barjau Olivas

Héctor Reyes Retana Romero

Punto Casa de Bolsa:
Tomas Méndez Sepullveda

2.8.3. Nader, Hayaux y Goebel, S.C., como asesor legal externo de la Emisora
Michell Nader S.

Ana Paula Telleria R.
Nicolas Pacheco L.
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2.8.4. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, como Representante
Comin

Patricia Flores Milchorena

2.8.5. Mazars Auditores, S. de R.L. de C.V., como auditor externo

Martin Pérez Garcia

Bruno Rangel, es la persona encargada de las relaciones con inversionistas y podra ser
localizado en las oficinas de la Emisora ubicadas en Av. San Jerénimo 252 P.B., Colonia La

Otra Banda, Alcaldia Coyoacan, C.P. 04519, Ciudad de México, en eI teléfono +52 (55) 1720
9167 o mediante correo electrdnico a la direccidn jrangel! 1 JIMLITIX.
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III. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Designacion de Miembro Independiente en el Consejo de Administracidn.

La Emisora designo recientemente al sefior Ricardo Howard Phillips Green como miembro
independiente del Consejo de Administracion. La designacion del sefior Ricardo Phillips fue
realizada con base en su experiencia, capacidad y prestigio profesional determinando la
Asamblea de Accionistas de la Emisora que el sefior Ricardo Phillips cumple con los requisitos
necesarios para ejercer su cargo como miembro independiente del Consejo de Administracion,

El Sr. Phillips es socio operativo de la Universidad Insurgentes desde 2016. Del 2014 al 2016
se desempefié como CEO de Artis Education, una subsidiaria de Bertelsmann Education Group,
una corporacién estadounidense enfocada en la adquisicion, desarrollo, mejoramiento vy
administracion de empresas de educacion superior. El Sr. Phillips se ha desempenado desde
2020 como presidente independiente del Consejo de Administracion de Hussian College,
E.U.A.; de igual forma, el Sr. Phillips se ha desempenado desde 2019, como miembro
independiente del Consejo de Administracion de Afore Azteca, S.A. de C.V. y Circulo de
Crédito, S.A. de C.V. El Sr. Phillips se gradud del Instituto Tecnolégico Auténomo de México y
cuenta con una maestria en administracion por la 1.L. Kellog Graduate School of Management
Northwestern University.University.

El Sector

TV Restringida

N 7o s . 22.5%
0 / <I 2021

De accesos 32
residenciales de 03
servizios de T
restnngida

Total de accesos
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: IFT a diciembre 2021.

1) Se considera participacion de mercado para “Todas las tecnologias”, incluyendo Satélite.

Sky, Cablemas, Cablevision y Cablevision Red, son parte de Grupo Televisa, asi como Cablecom y Television
Internacional, que se incluyen en Otros.

Internet de Banda Ancha
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Crecimiento de Participacion de Mercado de Total Play Banda Ancha

2 5%

14.9%

PPU—
31 5%
14 3%
o
de los hogares en
México
cuentan con internet de
banda ancha

lotalige aecesos 2016 2017 2018 2019 2020 2021

» AMERICA MOVIL ® GRUPO TELEVISA « TOTALFLAY MEGAL A E MO 01RO

Fuente: IFT a diciembre 2021
Cablemés, Cablevisién, Television Internacional, Cablevision Red y Cablecom conforman parte de Grupo Televisa.

Telefonia Fija

Crecimiento de Participacion de Mercado de Total Play Fijo de Telefonia

/ 15 7%

15 7%

o~
)
D

Py Iy
et
6 9 0/ / 73
/ aaa4
0 5 6% 138%
23%
de los hogares en Mexico i
cuentan con telefonia fija
otal'ds eonexiones 2016 2017 2018 2019 2020 2021
» AMERICA MOVIL ® GRUPD TRiEVIEA WELAABEE MO

QYIRS *TOIALELAY
s B
- 1§ 15.5% ¥
anfy 375
Residenciales | |
no residencia'es

Fuente: IFT al 15 de diciembre del 2021
Cablemés, Cablevision, Televisién Internacional, Cablevisién Red y Cablecom conforman parte de Grupo Televisa

La Compaiiia

Total Play
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Total Play es una empresa mexicana de telecomumicaciones lider y de dinamico crecimiento. que ofrece servicios de handa
ancha. entretenimiento y servicios empresariales con una red extensa de 100% fibra optica. una de las mas grandes en

WEXICO,

« Las siguientes fortalezas se han traducide en oportunidades de crecimiento

en el mefcado mexicano 18k km 59% Clientes con Triple-Play

=

Extensa red de fibra optica e infraestructura gue permite ofrecer una
plataforma de alto rendimiento y con mayor valor agregado

) 16,4117 £
» Oportunidades de crecimiento &n un mercado paco penetrado y i ‘ b, +130k
desatendido.
» Fuerte posicionamiento de marca y oferta de servicios de alta calidad " o MXN$
‘ &lm ; . 13,920m
« Base de clientas con mayor valor
» Admiristracion financiera solida y conservadora I MXNS B
« Diectivos expenmentados y accionistas comprometiclos con la Emisola Seo
UI2M 2721 Ui2m2raz
25%
-
A
MX$23.875m
A T 799
PUNITHO0S TIRTRON | ON DERARG 2
Resigencial  » Empresarial * Residencial * Empresarial

Fuente: La Compadia
(1) El ndmero de casas pasadas se ajusto al censo de poblacion del INEGI del 2020, también toma en cuenta el
ajuste al numero de casas que no estan disponibles para el servicio. Actualmente, Total Play tiene 16.4
millones de casas pasadas bajo el esquema del censo del INEGI 2020.

Historial de Crecimiento e Innovacion de Vanguardia en un Mercado Poco Penetrado

Mediante innovacion continua y lo ultimo en tecnologia, Total Play se ha posicionado como una de las empresas mas
importanies del sector de telecomunicaciones apoyado por una de las redes de tecnologia mas avanzadas de México.

(Senedy grorelidus mes)

2004 Lo 2008 2010 2011-2014 2015 ..y 2016 2017-2013 2020 2021 27 2022
4.500 , Comenza el - Grupo tusacell < Celogio - Las operaciones « La coberturade + Entre 2017y - Emipte atraves de  « Total Play coloco ¢+ Alcanza una
desarollo del completo su presencia en fueron ted inclwa 7.3 01elos Cibanco $2.500 nuevos Sr Notes red de mas de
4 000 negacta, cuando  primerated de 113 de las zonas escindidas de mitiones de ingresos millones en con vencimento 118K kim. llega
- Grupo lusacel fibra cptica de mayores Giupo lusacell casas pasadas arecieicn a una CEBURES a 2028 pot amas de 130k
decide diwertaal hogat ngresos en la conopate deta  en 22 ciudades  TACC de 38% . Emge un bono US$600m en la servicios -
S ann  Apiovechar su en dos areas CDMX operacion de de Mexico, con Google ehgio a internacional pav Bolsa de acometidos.
mfraestructura de ta Cludad . Se alcanzo un venta de Grupo 534.000 Total Play como $575 nullones de Singapur En con 16.4m de
para servir al de Mexico mercado tusacell a AT&T usSUanos attivos g, primer socio a dolares diclembre de casas pasadas
3000  mercadefio y » Semicio fa potencial de 1.5+ A parlir de ese de Total F.’Iay nivel mundial « Alcanza una red de 2_021 cahil:o . v maf :Ie.4.0m
comenzo la oferta de millones de momento. Total Res\denclal.y‘ para utilizar mas +80k ki, llega CEBURES e CF susctiptores
COHSWCC'DQ de servivios de casas pasadas Play ha 58000 SEIMEIOS  programacion no a2 +103k servicios PeL MXN$1.000
S unared de fbra o anda yserviaa permaneaido acomefidos en  ynegt para acameatdos, 10.5 millanes.
optica utlizando s Ty 150.000 COmo una ublcaciones de publicidad millones de casas -+ Aicanza 3.5m de
5000 tecnologia de restringida, on- usuanos empresa de Tatal Play dirigida pasadas y 2.4m suscriptores 130,
- punta demand y activos Grupo Salbnas Empresanal suscriptores residenciales e
teleforia fija resilenciales 3
- - 103 4
By
74
} 000 10
a7 L/
500 279G
P F S - = -
ne ( m,) {16 ) {5 35 ) (7.3} ¥ fa.an) |
2012 2013 2014 2015 2016 207 2018 2019 2020 2021 - 2rae
Suscriptores Residenciales (000's) O Penetracion Servicios Acometidos (miles)

Fuente: Informacion de la Compadiia
Nota: Datos operativos al 30 de junio de 2022.
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Cumpliendo Nuestra Estrategia

Total Plav hart r ‘1 id Qaemyen Y. i"”i‘ MY Vi s £ i TOra &5 A ¥ oy
r ios sobresalientes.

Suscripteres y Tasa de Desconexion

Mantener y expandir la red de fibra optica e (mvliones) 40 L
infraestructura y con eflo. Jos servicios de internet de 9 - -m\a\'\\" 07

2. : G
banda ancha. _ d\m\en\‘) 8% Cre® po

1% 12 o oo
01
o ©
Incrementar la penetracion de servicios de TV
ofreciendo TV digital y otros servicios digitates,
incluyendo videos y aplicativos on demand, video no
lineal. Experiencia aplicaciones (Netflix, Amazon, etc ).
2721 2T22 U12M 2721 U12m 27122

Enfoque en la satisfaccion del cliente como un Suscriptores CHURN
elemento clave para el desarrollo y crecimiento de la Margen EBITDA & EBITDA - Razones de Apalancamiento 7
marca “Total Play” (Mx$mm) — /43%

& 0(6‘;““‘2;\(2 13,920

et 3.4x 3.5¢
Mantener atencion enfocada a cada cliente / 9828 M
Incrementar innovacion en productos y servicios.
Incrementar erfoque en eficiencias y desempeiic
financiero Uiz 2121 U12M 2722 2121 2122
® EBITDA ANUAL Margen EBITDA Deuda Neta / U12M ® Douda Neta / U1 2M
2721 EBITOA 2722 £810TA

Fuente: La Compafiia
Nota:  Métricas operativas al 30 de junio del 2022
(1) Razdn de apalancamiento calculado como Deuda con costo menos efectivo, entre EBITDA al cierre de junio
2022.

Fortalezas de la Empresa

Proveedor de una red extensiva de 100% fibra dptica en México

Dinamico crecimiento impulsado por el mayor consumo de datos y
demanda por servicios de telecomunicaciones ante un mercado poco
penetrado

Fuerte posicionamiento de la marca apoyado por servicios de alta
calidad

» Total

Habilidad de superar a los competidores ofreciendo servicios de alta
calidad

Historial de crecimiento y gestion financiera responsable, consistente y
probado

\ Equipo de administracion experimentado con robustecidas practicas de gobierno
corporativo
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Proveedor de una red extensiva y escalable 100% fibra éptica en México

b Hay es una compaifia que ofrece una red de 100% fibra optica directa Casa
+118,800 km de Fibra Optica .
»  Red Central alcanza ciudades con enlaces de multiples gigabits .I.:..n &, -
Red de Microondas de Punto a Varios e 1 \«.? o Y . " o
»  Exclusivamente con fines de redundancia, 661 radio hasesy o ’_E“m,:.'.%f T 4',' “-:ﬁ
1,754 sectores, dando servicio a clientes corporativos a través de \, ,/} =
173 ciudades | / .
! R
Red GPON en México i b
-
| » 724 Nodos de Acceso GPON OLTs l \ Nl e i p
« 661 Radio Bases 35 Tier 1 ISP links -
- — 466 Caches de e -
. Total Play Residencial llega a 79 ciudades con 16.4 millones de contenido 3 . - -
casas pasadas!! Internet 5.9 Thps s v i
= 4.0 millones de suscriptores residenciales Peering: 4.5 Tbps iz e
L] a ITe : 9 B - ‘
Tasa de Penetracion de 24% de la red Total Play NETFLIX Yo T3 "
Red de Total Play Empresarial provee servicio a clientes en 173 » Conectividad a 8 de los iSPs mas importantes en los Estados Unidos con
ciudades diferentes sitios con +2 Thps intemet tier 1
»  +130k servicios acometidos « Alta optimizacion de contenido via Catching y Peenng

= 100% redundancia del trafico disponible

Fuente: Informacion de la Compafiia, documentos de emision, informacion del IDATE para FTTH Council Europa,
marzo de 2019, encuesta ENIGH de INEGI 2017 y Broadband Now
(1) Total Play cuenta con 16.4 millones de casas pasadas bajo el censo del INEGI 2020

Proveedor de una red extensiva y escalable 100% fibra optica en México

st Play tiene una posicidn unlca para impulsar st crecimienio ante 8 penetracion actual del mercado de
e upleaciones en Maxico

* Ung de iss Unicas compafiias de Méans que ofsse una rae 100% de Fisvs
Cipsa dirsta 2/ hegae
= Red diss = ¢ara ofrecer una mejor sapan.dad v confiabilidad :
s Fooaal = menas decscdients de Iz =g eldelmca Sue oIas teeng sglas i §
* Los prnepales esmpetidores de la Ersora. Grups Televisa, Vegacstde v
Arednza Mavil ofrecar redes sibndas se ¢ fitra optiza
» Gran potganal pars cererandn 32l mercads, ya que sc amente ai 48%,
be=2 teonaicpia de fies dptica
¢ Las actus zacores 2 migraciones a f 175 Gptica requisren signifoativas
inversionas 4e capis y evolus stas tecnolégicss

i
e E Scprare Lder munhal de
3% MRS pubtinadad d drgda

sMbLInest

8.3 el ) 18,4 E
8.1 0

i aE 278 i W

Tedgvies ! 2zl ¥ : .

Fuente: Informacion de la compafia, documentos de emisién, informacion del IDATE para FTTH Council Europa,
marzo de 2019, encuesta ENIGH de INEGI 2017 y Broadband Now
(1) Total Play cuenta con 16.4 millones de casas pasadas bajo el censo del INEGI de 2020.
(2) Informacion directamente de la pagina de Netflix hitps://ispspeedindex. netflix.net/country/mexico.
Actualizado en junio 2022.
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(3) Cifras de casas pasadas de Televisa son cifras estimadas de
https://www.televisair.com/~/media/Files/T/Televisa-IR/PPTS/2Q%202021%20-
0, 20GTV%20Presentationf%20-%20E5P.pdf (2T21) y
https://www.televisair.com/~/media/Files/T/Televisa-IR/PPTS/220509-1q-2022-gtv.pdf (1722)

Dinamico crecimiento impulsado por el mayor consumo de datos y demanda por servicios de
telecomunicaciones ante un mercado poco penetrado

COVID-19 acelerd la adopci6n de herramientas digitales y trasformo la percepcion de la banda ancha

La El trapajo
transformacion remoto, desde E vicio di s
i 1 ! | i P La demanda por |
S PR ecquoma SNSRI o servicios de ik Ls educacién en
d 9 ; L nube y EDGE et ’ linea ha ganado

ha resultado hibrido, ha sitdo f - | CORNIDE Eup ] { o 3

benéfica para adoptado par un
los servicios de mayor numero
banda ancha. de companias.

incrementando.

Traf::c P:co en Tiempo Real (Gbps) Trafico de Sireaming (Thps)

(mifes de usuanos} S
’ Pre- 2909‘;12111 — =t 2;4[,’"” 6 ppt de Crecimiento 5.0 ppt de Crecimiento
nafas
300 37 37 37 81

. 250 271 278 5g¢ 275 65 69 75

: °1G%1G%15%15%15/015%1401 50
“'-.l.__.h_____y__.-\ i

g3 96 100 gg gg 93 I 11 = l I

3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T AT 2T 3T 4T AT 2T 27 a7 47 17 27 3% 2¥ AT 4Y 4T 2T 3T v 47 27
2018 2019 2020 2021 2022 2020 2021 202z 2020 2021 2022

s Adiciones netas Pre Covid ~—=-% Chumn Rate -nAd,gmnes Nelas Posl Covid

Fuente: La Compahia y Nielsen.
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Fuerte posicionamiento de |la marca apovado por servicios de alta calidad

on base en fuentes alternas, al Play considera que es una marca reconocida por los consumidores gracias a
ia i de su rec serv { nte ofrecid

» Los usuarios de Total Play reciben una experiencia con aita velocidad y una
experiencia unica

80
Ofrece hasta 1 GB de velocidad de navegacion
- §
= Estrategia enfocada a aplicaciones propias gque mejoran el servicio a cliente k) P P
g ~“erTotal) y _.-”
T S
2 Dish 4. #7777
[ e \
NPS!" (Net Promoter Score) Consumidores Activos — UPAX % o .
> Televisa / lzzi

v » Total y Promedio

4 i
Competidores ATRT, -

¥
1
® Telmex

Megacable ' Movimiento vs 2019

70

" . . . 82
72 Excelencia en la Experiencia del Cliente

Fuente: Informacion de la Compafiia, UPAX y KPMG reporte independiente solicitado por Total Play.
(1) NPS Calculado con el promedio de los ultimos 4 trimestres
(2) Fuente de Calificacion del Indice valor vs Precio: Estudio de Excelencia en Experiencia del Cliente de KPMG
2020

Habilidad de superar a los competidores con servicios de valor agregado

20 N | BRI iciono ¢ WO un exite representant NEreads a naar una
participacion « n servicios de internet, impulsado por te servicios de alta tecnologia
-
. \ 0.4%
[ T St 255 15.5% _ _
E-‘ | 2014 2021 2014 2021 2014 2021
America Movit * Grupo Televisa™ M Megacable # Total Play Qtros

Fuente: Instituto Federal de Telecomunicaciones
(1) Otros para TV de paga incluyen: Airecable, Dish, W Com, TV Rey. Otros para internet fijo incluyen: Airecable,
AT&T, Axesat, Axtel, Dish, Edilar, W Com, Gurucomm, Ientc, Marcatel, Maxcom, Netwey, Stargroup,
Telefénica, Transtelco, TV Rey, Ultravision, Viasat; Others Para Telefonia Fija: Axtel, Convergia, Gurucomm,
lentc, Marcatel, Maxcom, Telefénica, Toka Movil, Transtelco, TV Rey, Vadsa.
(2) Incluye IZZI y suscriptores de Sky.
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Habilidad de superar a los competidores ofreciendo servicios de alta calidad

Atractivo valor de vida Gtil del suscriptor de Total Play en comparacién con los competidores, al reportar el ARPU
mas alto y la tasa de desconexion mas baja, asi como el perfil de crecimiento mas alio

recimiento de RGU 2T22 Anio con afo Y ARPU Trimestral 2722 2
(MX§!
Cosw) 617

570
33%
L )
7% 7% 1.6%
' seTatal: y &
seTotal ¥ Megacabie Televisa Televisa Megacable
ORGU (mm)™ CHURN

Fuente:
(1) RGU: Revenue Generating Unit, que incluye video, datos y voz para Total Play; video, banda ancha, voz y
movil para Televisa, Internet, video y telefonia para Megacable.
(2) Datos de Televisa al cierre del 2021 / Por motivos de comparacion, el churn de Izzi se calcula dividiendo el
Chufn que aparece en el reporte anual de 2021 (el mas reciente) entre 12
(3) Fuente de datos Televisa y Megacable: https://inversionistas. megacable.com.mx/en/reportes.php y
httos://www. televisair.corm/~/media/Files/T/Televisa-IR/PR/211021-gtv-pr-spa-3q2 1. pdf

Historial de crecimiento vy gestidn financiera responsable consistente y probado

Desde 2026, los ingresos trimestrales y EBITDA trimestrales han crecido en promedio 38% y 50%, respectivamente, con
el Capex estratégicamente concentrade en el crecimiento de suscriptores y expansion de red con una estructura de

capital estable

*®

(MXE milones) 20% Crecimenio (MXS malznes)
AfO CON ano ¥ 26% Crecmmento
8416 $ 897 Ao ton ano ; »
7.264
6,630 3728 3,805
G EMM H
“lied pLo i ae 2121 at21 1722 2722
Margen EBITDA
(MXS millones) ey = (vecesx)
: @ (sas) (a5
@ TT% T i
. 100
" 61% ao%% s 3 9x 36 36
1% o t
v L o . 80%
2809 : 3718 40%
1248 2o 1,420 (2)2:"
2121 4121 1722 2122 UM aT21 2021 U124 §T22 Deuda Total /

=Capex =SAC % de Ingresos () Capex + SAC EBITDA U12M 2722

Fuente: La Compafiia
(1) SAC: Subscriber acquisition cost.
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Equipo de administracion experimentado con robustecidas practicas de gobierno corporativo

Total Play es liderado por un equipo de directivos relevantes gque cuenta experiencia probada en la industria, y se
apoya en una estructura de gobierno corporativo y practicas exhaustivas

- Aflos con Total = - = =
Miembro fi bt Afos en. ta Con motivo de la emision de ias Notas Senior en noviembre de 2020, la compatiia
Play Industiia .
anuncio el nombramiento de su Consejo de Administracion, compuesto por al menos !
Eduardo Kuri Romo 25% de miembros independientes |
CEO 10 25 - Hoyendia, 44% de los miembros son independientes (4 de @_n{iﬁlﬁnblgg)__ J
Alejandro Enrique Rodriguez
Sanchez 10 10 ta compafiia creo ef Comuté de Auditoria y Practicas Corporativas que esta a cargo
CFO de fas transacciones con partes relacionadas, auditoria y compensaciones
p ¥ P
. . - Este comis esta compuesto por miembros independientes del Consejo de
José Luis Rgdnguez Lopez 3 23 Administracion guienes se reungn trmestraimente para revisar los procesos y
CTO practicas de la Compaiiia
Eduardo Rui
¥ uiz Vega 5 22

Director Jurichco

Ricardo Salinas

esidente .
Maria l.aura Mediina Gonzalo Brockmann

Relacfonado ! Independiente

Jorge Mendeza Marcelino Gomez !
Relacionado Independiente i
Pedro Padilla Sergio Gutigrrez :
Relacionado independiente |

Benjamin Salinas Ricardo Fhillips
Relacionado Independiente

Fuente: La Compafiia.
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Iv. INFORMACION FINANCIERA
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4.1. Informacién Financiera Seleccionada

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente
Suplemento del Reporte Anual 2021 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 29 de
abril de 2022 y el 12 de septiembre de 2022, al Reporte Trimestral del primer trimestre de
2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA e/ 2 de mayo de 2022,y al Reporte Trimestral
del segundo trimestre de 2022 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 28 de julio de
2022, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA www.biva.mx ,
asi como en la pégina de internet de la Emisora https://www.irtotalplay.mx.

4.2. Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas
de Exportacion

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente
Suplemento del Reporte Anual 2021 el cual fue presentado a la CNBV y a ja BIVA el 29 de
abril de 2022 y el 12 de septiembre de 2022, al Reporte Trimestral del primer trimestre de
2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 2 de mayo de 2022, y al Reporte Trimestral
del segundo trimestre de 2022 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 28 de julio de
2022, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA www.biva.mx ,
asi como en la pégina de internet de la Emisora https.//www.irtotalplay.mx.

4.3. Informe de Créditos Relevantes

La informacidn correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al presente
Suplemento del Reporte Anual 2021 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 29 de
abril de 2022 y el 12 de septiembre de 2022, al Reporte Trimestral del primer trimestre de
2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 2 de mayo de 2022, y al Reporte Trimestral
del segundo trimestre de 2022 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 28 de julio de
2022, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA www.biva.mx,
asi como en la pagina de internet de la Emisora https://www.irtotalplay.mx.

4.4. Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de
operacion y situacion financiera de la Emisora

4.4.1 Resultados de la Operacion

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente
Suplemento del Reporte Anual 2021 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 29 de
abril de 2022 y el 12 de septiembre de 2022, al Reporte Trimestral del primer trimestre de
2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 2 de mayo de 2022, y al Reporte Trimestral
del segundo trimestre de 2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 28 de julio de
2022, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA www.biva.mx ,
asi como en la péagina de internet de la Emisora https.//www.irtotalplay.mx.

4.4.2 Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital
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La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al presente
Suplemento del Reporte Anual 2021 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 29 de
abril de 2022 y el 12 de septiembre de 2022, al Reporte Trimestral del primer trimestre de
2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 2 de mayo de 2022, y al Reporte Trimestral
del segundo trimestre de 2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 28 de julio de
2022 los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA www.biva.mx ,
asi como en la pagina de internet de la Emisora https://www.irtotalplay.mx.

4.4.3 Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente
Suplemento del Reporte Anual 2021 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 29 de
abril de 2022 y el 12 de septiembre de 2022, al Reporte Trimestral del primer trimestre de
2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 2 de mayo de 2022, y al Reporte Trimestral
del segundo trimestre de 2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 28 de julio de
2022, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA www,biva.mx,
asi como en la pagina de internet de la Emisora https://www.irtotalplay.mx.

4.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente
Suplemento del Reporte Anual 2021 el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 29 de
abril de 2022 y el 12 de septiembre de 2022, al Reporte Trimestral del primer trimestre de
2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 2 de mayo de 2022, y al Reporte Trimestral
del segundo trimestre de 2022 el cual fue presentado a la CNBV, y la BIVA el 28 de julio de
2022, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA www.biva.mx,
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V. PERSONAS RESPONSABLES

51 L.a Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacién relativa de la Emisora
contenida en el presente Suplemento, l2 cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada erl este Suplemento o que el
mismo contenga informacién gue pudiera inducir a error a llbs inw?'rsionistas.

Total Play Telecom}.micﬁ'éihne:;', S.A.P.Z. de C.V.

o

V4
Por: ( ) a8 —
Nombre: Eduardo )(url Romo
Cargo: Director General |

i

Por: .
Nombre: Alejandro Enrique Rodriquez Sanchez
Cargo: Director de Admigistracion y Finanzas

.

Por: : \"““ )

Nombrefd Ed

Carg: Corporativo
r <

[Hoja de firmas correspondiente al Suplemento de la Primera Emisién de Certificados
Bursétiles de largo plazo, con clave de pizarra “TPLAY 22", emitidos al amparo del
programa dual de certificados bursétifes constituido por Total Play Telecormnunicaciones,
S.A.P.I. de C.V.]



5.2 Intermediario Colocador

-El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en
su caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y anélisis
del negocio de la Emisora asi como participado en la definicion de los términos de la
oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en
alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles que sean materia de la oferta
publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha
informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y listados en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Actinver Casa de Bolsa, S.A., de C.V., Grupo Financiero Actinver

Por:
Nombre: Gabriel Ramirez Vazquez

Cargo: Apoderado

[Hoja de firmas correspondiente al Suplemento de la Primera Emision de Certificados
Bursatiles de largo plazo, con clave de pizarra “"TPLAY 227, emitidos al amparo del
programa dual de certificados bursatiles constituido por Total Play Telecomunicaciones,
S.AP.L de C.V.]



5.3 Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra
representada en su caracter de intermediaric colocador, ha realizado la investigacion,
revisién y analisis del negocio de la Emisora asi como participado en la definicion de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos
en alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles que sean materia de la
oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y
que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Institucional de Valores, 5.A. de C.V,

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Por:
Nombre: Yorhas Méndez Sepulveda
Cargo: A(pod rad

N

[Hoja de firmas correspondiente al Suplemento de la Primera Emision de Certificados
Bursétiles de largo plazo, con clave de pizarra "TPLAY 227, emitidos al amparo del
programa dual de certificados bursétiles constituido por Total Play Telecomunicaciones,
S.APIL de CV.]



5.4 Asesor Legal Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
emisién y. colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacidn juridica relevante
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Nader, Hayaux y Goebel, S.C.
Por: —k’?«"""“‘}

Nombreﬁﬁi—chell Nader S.
Cargo: Sécio

[Hoja de firmas correspondiente al Suplemento de la Primera Emision de Certificados
Bursétiles de largo plazo, con clave de pizarra "TPLAY 22", emitidos al amparo del programa
dual de certificados bursétiles constituido por Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.1. de C.V.]



5.5 Auditor Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
de Total Play Telecomunicaciones, $.A.P.1. de C.V. gue contiene el presente Suplemento
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, fueron dictaminados con fecha 27
de abril de 2022, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura
y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de
los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales
con el objeto de expresar su opinidn respecto de la demas informacidn contenida en el
Suplemento que no provenga de los estados financieros gor él dictaminados.

Mazars Auditores, S. de a C.V.
-
Por: ooy
Nombre: M
Cargo: Reppeséntante Legal y Auditor Externo
¥

[Hoja de firmas correspondiente al Suplemento de la Primera Emisién de Certificados
Bursétiles de largo plazo, con clave de pizarra “"TPLAY 22", emitidos al amparo del
programa dual de certificados bursatiles constituido por Total Play Telecomunicaciones,
S.A.P.I de C.V.]



VI. ANEXOS

6.1 Titulo

6.2 Calificaciones

6.3 Estados financieros

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a: (i) los
estados financieros de la Emisora correspondientes al ejercicio concluido el 31 de diciembre
de 2021, en los cuales se incluye una comparacion con los estados financieros de la Emisora
correspondientes al ejercicio concluido en 2020, los cuales fueron presentados a la CNBV y a
la BIVA el 3 de mayo de 2022, y (ii) los estados financieros de la Emisora correspondientes
al segundo trimestre de 2022, los cuales fueron presentados a la CNBV y a la BIVA el 28 de
Jjulio de 2022,

6.4 Informes sobre Instrumentos Derivados

La informacién correspondiente a esta seccidon se incorpora por referencia a (i) el
informe que contiene informacién adicional de Instrumentos Financieros Derivados por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y el periodo intermedio comprendido del 1 de
enero al 30 de septiembre de 2021, presentada por la Emisora como anexo al Prospecto
definitivo del Programa a la CNBV y a la BIVA el 8 de diciembre de 2021, (ii) el informe sobre
instrumentos derivados contenido en el reporte trimestral de la Emisora por e/ cuarto trimestre
del ejercicio 2021, el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 24 de febrero de 2022,
mismo gue puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV viwwv.gob.mx cnby, de
la BIVA www.biva.mx y de la Emisora www.irtotaiplay.mx; y (iii) el informe sobre
instrumentos derivados contenido en el reporte trimestral de la Emisora por el primer trimestre
del ejercicio 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 2 de mayo de 2022, mismo
que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, de la BIVA
wiviv.biva.mx y de la Emisora www.itolalplav sy (iv) el informe sobre instrumentos
derivados contenido en el reporte trimestral de la Emisora por el segundo trimestre del
ejercicio 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BIVA el 28 de julio de 2022, mismo
que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV wwyv.cob.nix enby, de la BIVA
VY 7 y de la Emisora wwwv. ilotalplay.

6.5 Opinion legal
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terceros, la compra, venta o arrendamiento de capacidad de la red para la emisién, transmision
o recepto de signos, sefiales, escritos, imdgenes, voz, sonidos o informacién de cualquier
naturaleza;

3. La compraventa, distribucién, arrendamiento y explotacidn en general de infraestructura,
equipos, herramienta y/o aparatos de telecomunicaciones, relacionados con la co duccién de
sefiales a través de redes de telecomunicaciones, publicas o privadas;

4. La celebracién de todos los actos o contratos que fueren necesarios para la prestacion al
publico de servicios de telecomunicaciones, otros servicios relacionados y las actividades
inherentes a su objeto social;

5. Proyectar, organijzar, administrar o tomar participacién en el capital, financiamientos y
administracién de Sociedades mercantiles, civiles o asociaciones de cualqguier indole, tanto
nacionales como extranjeras; '
6. Obtener, bajo cualquier titulo legal, toda clase de préstamos, créditos, financiamiento y todos
los demds recursos necesarios para el logro de los fines sociales, incluyendo  unciativa pero
no limitativamente, la emision de bonos, cédulas hipotecarias, obligaciones hipotecarias o
quirografarias, papel " con intervencién de las instituciones o autoridades e sefiale
las leyes aplicables asi como otorgar, bajo cualquier titulo legal, toda clase de préstamos,
créditos, financiamientos, garantias y todos los demas recursos necesarios, con o sin garantia
especifica, en relacion con las sociedades o asociaciones de las que sea propietaria de acciones
0 en las gue tenga participacion directa o indirecta asi como aquellas sociedades controladores
de esta sociedad y aquellas sociedades filiales de esta sociedad, esto es SOC/edades que sean
controladas por la misma persona que controla esta sociedad;

7. Emitir, girar, endosar, aceptar, avalar, descontar, suscribir, adquirir, ceder, enajenar y €n
general negociar con toda clase de titulos de crédito y valores mobiliarios, incluyendo de un
modo enunciativo pero no limitativo, acciones, obligaciones, partes sociales o participaciones
en otras empresas 0 negocios;

8. Obtener, adquirir, registrar, negociar, comercializar y conceder el uso y goce de toda clase
de patentes, marcas y nombres comerciales, franquicias, invenciones, procesos, epciones y
derechos de autor; y producir y usar obras susceptibles de proteccién por el derecho de autor
y los derechos conexos, asi como adquirir titularidad de derechos sobre las mismas y realizar
todo acto juridico al respecto, tanto en el pais como en el extranjero,

9, Contratar toda clase de servicios, asesorias o consultorias, tales como de cardcter técnico,
administrativo, juridico, contable, fiscal, econdmico, mercadoldgicos, de investigacién de
desarrollo, de ingenieria, necesarios para la prestacién de servicios de telecomunicaciones al
publico en general, otros servicios relacionados y las actividades inherentes a su objeto

y en general, de cualquier clase de servicios relacionados con las actividades industriales,
comerciales o de servicios de empresas, sociedades y asociaciones ya sea e Ja Republica
Mexicana o en el extranjero y recibir dichos servicios;

10. Adgquirir, poseer, importar, exportar, enajenar, arrendar, comprar, vender, gravar,
hipotecar, negociar, tomar y otorgar el uso y goce por cualquier titulo permitido por la Ley de
bienes muebles e inmuebles, asi como derechos reales sobre ellos y derechos personales, que
sean necesarios 0 convenientes para su objeto social o para las operaciones de las Sociedades
mercantiles o civiles en las que la Sociedad tenga in rés o participacién, asi como aquellas
Sociedades controladas de esta Sociedad y aquellas Sociedades filiales de esta Sociedad, esto
es Sociedades que sean controladas por la misma persona que controla esta Sociedad;

11. Realizar toda clase de actos y celebrar toda clase de contratos, convenios y operaciones
sean civiles o mercantiles y la realizacién de todos los actos necesarios para el desarrollo de su
objeto social;

12. Hacer y practicar todos los demas actos de comercio a que pueda dedicarse legalmente una
Sociedad mercantil mexicana.

II Lugar vy Fecha de Emision

Ciudad de México, a 14 de septiembre de 2022 (la ™ T,
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V.  Fechade e

10 de septiembre de 2025 0, si-es un dia mhab|l el Dia Habil mmedlato antenor (la “"Fecha
de VenC|m|ento”) - ;

a . Emis " el ec  de emitir y ece pl licamente certificados bursatiles
adicionales (los o a los Certificados Bursatiles emitidos
o * inalmente en.la Emisién: (los " ™). Certificados
Bursatiles Adicionales i) se consi ra que.  man e de a pre nte Em &nh (por lo.
cua entre otras cosas, tendran la misma clave de pi asig por BIVA), y.(ii) salvo
por.la fecha e emisidn, el plazo de vigencia, el precio por Certificado Bursatil y, en su aso,
el primer pe o intereses, ndran los mismos término y condiciones que los

i ' i i (incluyendo, sin limitacién, la Fecha de Vencimiento, tasa de

i és, valorno nald ad Certifica B til, obli a es de dar, y no hacery las
d n nto ntic’ ado). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran

p su adeem n latasaa ia les tificados Bursatiles

Originales en el Periodo d ntereses que corresponda excepto en e Supuesto en que la fecha
de emisién de los Certific dos  rsatiles Adicionales no coincida on la fecha de inicio de un
Periodo d ses previ t n el presente ulo, en cuyo caso se procedera conforme a lo
establecido en eliinciso ( sigui te.

En virtud de | adquisicién de los Certificados Bursatiles de la presente Emisidn, los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que

la isid y p ica de | s Certificados Bursdtiles dicionales no requerird la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles * riginales. La emisidén de
Certificados-Bursati  Adici n e a’ al ig iente:

(a) . Lla Emisor podra mitir y r- publicamente Certificados . Bursatiles

Adiciona , siempre cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursat es Adic nales
sean las mismas o superiores que las calificaciones otorgadas a los:Certificados Bursatiles

Or les y que é ti ificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del
auménto .en el'nll ero fic os Bursatiles de la presente Emision en circulaciéon o por
. cualg " r causa;.y Emlsor se encuentre al corriente en el cum imiento de sus
- obliga ncluyen ob nes de dar, hacer y de no hacer) establecidas en el
presente Titu 0,-0 o.pueda  stir (como resultado la emisidn Certificados
Bursatiles Adicion una Causa de cimiento Anticipado. :
(b EF a de Certificados Bu les Adicionales que la Emisora podra
emitir y ofrecer. publicamente sumado al aldo insoluto de princi | los- Certificados

Bursétiles del Programa (incluyendo la emisién de Certificados Bursatiles Orlglnales), no podra
exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

€) A maés tardar en la fecha de emisién de los Certificados  rsatiles Adicionales,

la -Emisor debe canjear el prese te Titulo que r esente los Certificados Bursatiles
Originales (depositado en Inde ) por.un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles
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Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval. La
Emisora deberd dar el aviso de canje respectivo al Indeval, por escrito y con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles
adicionales que corresponda. En el nuevo titulo se hardn constar Unicamente las
mod’ icaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision (representado por la suma del monto
de los Certificados Burséatiles Originales mas el monto de los Certificados Bursatiles
Adicionales); (ii) el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd
igual al ni  ero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (iii) la fecha de emision (que serd la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales, expresandose adicionalmente la Fecha e Emisidn de los Certificados
Bu satiles Originales); y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo serd igual al plazo
que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de veéncimiento
de dicho titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursétiles
Originales. '

(d) La fecha de emisid de los Certificados Bursatiles Adicionales podrd o no
coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses orme al
presente Titulo, en el entendido que, para el cdmputo de intereses, tanto los Certificados
Bursatiles Originales como los Certificados Bursatiles Adicionales, consideraran todos los dias
que correspondan al Periodo de Intereses de que se trate conforme al calendario de pago de
intereses previsto en el presente Titulo, en el entendido que los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran el derecho de recibir el pago completo que corresponde al Periodo de
Intereses en curso en su fecha de emisidn y el precio de los Certificados Bursatiles Adicion es
podré reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses
vigente. '

(e) Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, ni el aumento en- el
monto en circulacién de los Certificados Bursatiles derivado de la misma, constituiran
novacion. '

f) La Emisora podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionales bajo la presente Emision.

(g9) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a
su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

VII. Tasa de Interés Ordinario

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles de la presente Emisidn devengaran un in bruto anual sobre su
valor nominal o valor nominal ajustado, a una tasa anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”)
que el Representante Comun calculard en la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles e anticipacion
al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de Emisidn o de la fecha de Inicio de cada
Periodo de Intereses, segun corresponda, la cual regird durante el referido Periodo de
Intereses, no sufrird cambios durante el mismo y que sera calculada co me a lo siguiente:

Adicionando 2.60 (dos punto sesenta) puntos porcentuales (el "Margen”), a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ("TIIE"), a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la “Tasa de
Interés de Referencia”) o, en su caso, la Tasa Sustituta, capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que
sea dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrdnico, de cémputo o telecomunicacién

Pagina 4 de 26



(incluso Inte , autorizado al ef cto or Banco de México, en la Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su , debera tomarse la tasa comunicada en el Dia
Habil mas cercano a dicha 4

En caso e que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir, el Representante Comun

utilizard como.  asus utapa _inar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bu esd aprese sion, aquélla que publique el Banco e Mé "co como t sa sustituta
de la misma, cable a-plazos similares al p 0 in correspondiente y que en
adicion, se encue cercanaa la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto

Anual (la “Tasa Sustituta”).

Tasa de Int rés de Referencia o, en su caso, la Tasa Sustit ta, se deberd capitalizar o en

s caso r uva te Ind d dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fechade P o I tereses corres " ndiente. Para determinar la tasa de interés bruta anual
capitalizada - o, su--caso, equivalente al numero de dias naturales efectiva ente
t u i hasta la Fecha de Pa e Intereses correspondiente, el Representante Comun

utilizard  siguiénte form a:

NDE
TR L 36,000
1B =||1+ xPL) -1 |{x=—=
36000 NDE
En.donde:
B = TasadelnterésB aAnual, en ambos casos capitalizada o equivalente al nimero
dia efectivamente transcurridos hasta la Fech de Pago de Intereses
' o) n .
TR = T de erés eReferenciao sa Sustituta
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta en dias.
NDE = Num  de dias naturales efectivamente transcurridos ha ta la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios-que devengaran |  Certificados Bursétiles de la presente Emisién se
com ta a partir'd la Fecha de E isién o de la fecha de inicio de cada Periodo de

Intereses, segun corres onda-y los los para determinar las tasas y los montos de los
intereses a pagar, deberdn.comprender | n me de dias naturales efectivamente
transcurridos desde la d " inici cada Periodo de Intereses y hasta la Fecha de Pago
de rese orrespo iente dich periodo. Los célculos se efectuard cerrdndose a
centésimas '

Para determinar el monto de intereses pagad ro en cada Periodo de Intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bu atiles de la presente Emisién no sean amortizados totalmente,
el Represen nte Comun tliza * la siguiente férmula:

: TB
I =VNix x NDE
,000
En donde-*
1 = Interés bruto del Periodo de Intereses de que se trate.
VNi = Valor nominal de los Certificados Bursatiles de la presente Emisidon en
circulacién.
B = Tasa de Interés Bruto Anual,
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NDE = NUmero e dias naturales efectivamente transcurridos hasta la .Feché de
Pago de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de In , la Tasa de Interés Bruto nual determinada para dicho
Periodo de Intereses no sufrird cambios durante el mismo. La Tasa de Inte B. to Anual
aplicable para el siguiente Periodo de Intereses, el importe de los intereses deven  0sy, e
su caso, el importe de principal a pagar por la Emisora en la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y, en su caso, en la Fecha de Vencimiento, segl corresponda, seran dados
a conocer por el Representante Comin en la Fecha de Determinacién de la Tasa de rés
Bruto Anual por escrito de manera electrénica a la Emisora, de acuerdo con lo establecido en
el presente Titulo, a Indeval y a la BIVA a través del Sistema de Divulg cién, y la CNBV a
través del STIV-2, o por los medios masivos de comunicacidn que estas entidades determlnen,
o a través de cualquier otro medi electrénico de computo o telecomunicaci” mcluso
Internet, autorizado al efecto por dichas entidades.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emisién dejarén de devengar intereses ordinarios a
partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de la prima y de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. (horario de la
Ciudad de México) de la fecha de pago correspondiente.

En caso que en alguna Fecha de Pago de Intereses y/o la Fecha de Vencimiento no sean
cubiertos en su totalidad los intereses y/o el principal, segln corresponda, Indeval no estara
obligado a entregar el presente Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago,-hasta que
sea integramente cubierto, sin incurrir en responsabili a este respecto.

La Emisora no estd obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencién o de cualquier impuesto equivalente, apllcables en relacién ¢ nlos pagos que reahce
respecto de los Certlflcados Bursatiles.

VIII.

En caso de incumplimiento de la amortizacién de principal de los Certificados Bursatiles o de
cualquier pago de intereses ordinarios, se devengaran intereses moratorios sobre el saldo
insoluto de los Certificados Bursétiles de la presenté Emision en circulacién a la Tasa  Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles de la presente Emisidn a licable al dltimo Periodo
de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento
se da en un Fecha de Pago de Intereses, se considerard la tasa de i terés aplicable al Periodo
de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 1.5 (uno punto cinco)
puntos porcentuales.

Los intereses moratorios se causaran a partir del Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en
que ocurra dicho incumplimiento y hasta en tanto la cantidad adeudada haya- quedado
integramente cubierta, sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los
dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios deberd ser cubierta median transferencia electrénica o deposito al Representante
Comun en las oficinas de Representante Comudn ubicadas n Av. Cordillera de los Andes No.
265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, Ciudad de México o en la direccién que el
Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas
tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectle el pagoy en
caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil inmediato
siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses
moratorios.
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IX.
11.46% (once punto cuar nta y.seis por ciento).
X. - v n eses Ordinarios

Los .intereses arios .que nguen los Certificados ursatiles-de la  ese Emision
durante cada periodo: de 28" oc o dias naturales, contados a artir de la Fecha de
Emisién, (cada uno un “Periodo de Intereses”), se liquidaran en las f chas sefialadas en el
presente Titulo y conforme al siguiente calen ario. En de que la Fecha de Pago de
Intereses no sea un Dia Habil, el pago se efectuara el Dia Habil inmediato siguiente, salvo que
se trate de la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles'de la presente Emisidn, en

cuyo caso el o se d-el a Habil inm i  ante ‘or, calculdndose los intereses
respectivos,.en.todo caso, el.n merode asna rales efectivamente ranscurridos hasta
- la Fecha de Pag de n r pondiente, sin duplicidad consecuencia, el guiente
Periodo de .Intereses se isminuird-en el nimero dia en el qu se ay aumentado el
Periodo de Intereses d que se trate, e el entendido que, ndose del Ultimo pago de
inter -el célculo deberd comprender el numero de dias naturales efectivamente

transcurridos hasta la Fecha d Vencimiento.

mi o re 2022 21 miérco 24 deab de 024
2 “miércoles, 9 de noviembre de 2022 2 miércoles, 22 de mayo de 2024
3 _miérco 7-de diciembre de 2022 23 ércoles,~19 de juni de 20 4
4 miércoles, 4-de enero de 2023 24 mié oles, 1 de julio de 2024
5 -miérco , 1 de febrer 23 2 iércol 14 deagos de 2 24
rco 1 de de 2023 26 miércoles, 1 de septiembre de 2024
7--miérc rzode2 3 27 mieéreol 9 de octubre de 2024
8 ~miércoles, 26 de bril 202 * 28 miércoles, 6 d noviembre de 2024
9 miércoles, 24 de mayode 2 3 29 miércoles, 4 de diciembre de 2024
10 miércoles, 21 de junio 2023 30 miércoles, 1 de enero de 2025
11 miércoles, 19  julio 2023 31 miércoles, 29 de enero de 2025
12 mié agosto de 2023 3 miércoles, 26 de febrero de 2025
13 miércoles, 13:de septiembre de 2023 33 m ’ coles, 26 de marzo de 2025
14 miércoles, 11 de octubre de 2023 34 miércoles, 23 de abril de 202
15 “miércoles, e:noviembre de 20 3 35 miércoles, 21 de mayo de 2025
16 “miérco es, 6.dediciembre de 2023 miércoles, 18 de junio e 2025
17 miércoles, 3:de-enero de 2024 37 miércoles, 16  julio de 2025
18 -miércoles, 31 de enero de 2024 38 mi les, 13-de osto de 2025
miércoles,; 28 de febrero de 2024 39 miércoles, 10 de septiembre de 2025

miércoles 27 marzo 20
El primer pago-de intereses se efectuarad precisamente el dia 12 de octubre de 2022.

En los términos del articulo 282 de la LMV, Emisora etermina que el presente Titulo no
il cupones-adheridos,-h ~ o las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que para tal s efectos expida Indeva, en el ente ido que Indeval no estard
obligado™a proporcionar dichas constancias hasta en tanto-el pago correspondiente no sea
integramente cubierto. -
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XI.Amortizacion de Principal

Los Certificados Bursatiles seran amortizados por la E isora a su va  nominal o valor
nominal ajustado, en una sola exhibiciéon en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del
presente Titulo o de las constancias que, para taes efectos, exp a Indeval mediante
transferencia electrdonica de fondos. Lo anteri , en el en ndido que la Emlsora ‘podrd
amortizar anticipadamente la totalidad o parte de los Certificados-Bursatiles en cua uier
momento durante la vigencia de la Emision, de acuerdo con lo que se describe en el apartado
“Amortizacion Anticipada”  este Titulo.

XI11. Amortizacion Anticipada

La Emisora tendrd derecho a amortizar .de manera ant|C|pada a totahdad o} parte de los
Certificados Burséatiles, en cualquier fecha (la™ . "y, antes
de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortizacién  ticipada (segln
dicho término se define mas adelante). ' ' ‘

En caso de que la Emisora decidiere amortizar anticipadamente la totalidad o parte de los
Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, la Emisora notificard por. escrito “al
Representante Comun su intencidn de realizar la amortizacién voluntaria anticipada de los
Certificados Burséatiles con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a la. de
Amortizacion Anticipada (la “Notificacién de Amortizacion Anticipada”). El Representante
Comun notificard la decision de la Emisora de ej r dicho derecho y e monto de la
amortizacidon a la y a la BIVA a través de los medios que éstas determinen, asi como al
Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por o menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha-de Amortizacion Anticipada. :

La amortizacién anticipada de Ios Certificados Burséatiles de‘la presente Emision se llevard a
cabo en la Fecha de Amortizacié Anticipada a través de Indeval, con oficinas en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de MeX|co medlante el sistema
electrdnico de transferencia administrado por Indeval.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente la totalidad o parte
de los Certificados Bursatiles, la Emisora pagara a los Tenedores una cantidad (el "Precio de
Amortizaciéon Anticipada”) igual al monto ue resulte mayor entre (a) el 100% (cien por
ciento) del valor nominal o valor nominal a ustado de los Certificad Bursaties-y (b) el
promedio aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursatiles calculado para tos 30
(treinta) dias naturales previos a la Notificacion de Amortizacién Anticip da, de acuerdo on
el precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de precios autorizados para tal efecto, de
forma enunciativa pero no limitativa, Proveedor Integrat de Precios, S.A. de C. .. y. Valuacion
Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V., en caso de existir algin c derlvado de
la obtencién de esta informacidn, éste correra a cuenta de la Emisora. Asimismo, en caso de
gue la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles,
también deberd pagar a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortlzacmn total o parcial, segun sea el |
caso, a la Fecha de la Amortizacion Anticipada. :

El Representante Comun realizaré el calculo del Precio de Amortizacion Antlopada y lo hard
del conocimiento de ta CNBV, la BIVA e Indeval, junto con la informacién utilizada para
calcularlo, a través de los medios que éstas determinen, con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Amortizacién Anticipada.
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XI1II. Garantiés

Los Certificados Bursa les son -quiro ios. y no cuentan con .garantia real o personal
especifica alguna.

XIV. Lugary Forma de ﬁago. de Intereses y Principal

El principal-y los intereses ordinarios deveng  s.por Certificados tiles de la presente
Emisién serdn pagados por la Emiso en la Fecha d Pago de es-y/o-la Fecha de
Vencimiento y/o la Fecha de Amorti a idn Anticipada, segun corr ponda; en el-entendid que
si alguna d estas fechas fuere inhabi, agos ivos el Dia- Habil
inmed o siguiente (salvo que se rate-de a Fech nci iento de lo Certificados
Bursatiles de la presen Emi n, en cuyo caso el pago se realizard I Dia Habil inm ia
anterior), en todos los casos, medlante transferencia electrénicad on s, a "de los
sistemas de Indeval, contra la entrega del-presente TltU|O o-bien, contra“la entrega de las
constancias que para tales efectos expida el Indeval. micilio de Indeval se ubica en Av
Paseo de la rma No. 255, .3, .Cuauht mo , Cuau oc, .. 06500, Ciudad  de
México. : T :

_Los Certificados Bursatiles de la presente Emisién dejaran de-causar. int partir de la

fecha sefialada para su pago total siempre que la Emisora b econs id “en Indeval el
deposnto del importe de la amortizacion y, en-su caso, d los intereses cor spondientes, a
mas tardar a las 11:00 oras (hora de la Ciudad de éxi I d pago
correspondiente, : :

En el caso de mora, la suma que s adeude por concepto de mteresga moratorlos deberd
cubierta en el domicilio del Representante Comun ‘ub e . illera de los Andes No..
265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P.- 11000, iuda de México, a.mds-tardar a las
11.00 horas (hora de la Ciudad de México) del diaen q e se efectué el pago, contra la entrega
del presente Titulo, o bien, contra la entrega de las co stancias que, para tales efectos, expida
Indeval, en el entendldo que, cualquier pa  que se reciba se aplicara, en primer término, a
cubrir intereses .vencidos y no pagad  (moratorios y ordinarios, en ese orden) v,
posteriormente al prmcnpal Lo anterior, en e entendido que Ias constancias que emita: -
Indeval no ampararan el pago de intereses moratorios. '

En caso de que los intereses rresponde s a algl periodo y/o- el principal -no sean
cubiertos en su totalidad, el Indeval no estara obligado en ar este Titulo o la cohstancia
correspondiente dicho pago, sino st que sean integramente cubiertos. n ualquier caso,
Indeval no’'serd responsable si entregare no el Tit loo'la n iaco ndiente a dicho
pago, en caso de que no haya sido integramente cubierto.

XV,

Personas fisicas y morales cuando su égimen de inversiéon lo prevea expresamente.
Depositario

El presente Titulo se emite para su depésito en  ministraci  n.Indeval, justificando asi la

tenencia e los Certifi os Bursétiles de la presente  isidn_por dicha- institucion - la

realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituci ~ ‘para el

depdsito de valores y que, de conformidad con la Legislacion Aplicable, deberan ser ejefcidas

por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que
la establecida para las instituciones par el de o0 e-valores en la LMV :
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XVII. Fundamento del Régimen Fiscal

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles de la presente Emisién, se sujetaran,
(i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos flscales a lo previsto
en los articulos 54, 55, 135 y demas disposiciones aplicables de la LISR, de su Reglamento %
de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigentes, y (ii) traténdose de personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fis ales, a lo previsto en los articulos 153, 166 vy
demas disposiciones aplicables de la LISR, de su Reglamento y de la Resolucién Mlscelanea
Fiscal vigentes. Lo anterior, sal que el régimen fiscal aplicable vigente sea modificado, lo
cual podria suceder a lo largo de la vigencia del Programa o de alguna Emisién. Los posubles
adquirentes de los C ifcados Bursatiles deberédn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones vigentes aplicables a la
adquisicion, propledad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar
cualquier inversiéon en Certificados Bursatiles.

XVIII1.Obligaciones de dar, hacer y no hacer de la Emisora

La Emisora tendrd, durante la vigencia de la Emisién y hasta en tanto todas las cantidades
derivadas de los Certificados Bursédtiles de la presente Emisién hayan sido pagadas, las
sig ientes obligaciones:

(1) Proporcionar a la CNBV, a BIVA y al publico en general, la informacién a que se refiere
el Articulo 33 de'la Circular Unica.

(2) Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez del
presente Titulo.

(3) Realizar los Pagos de Intereses de los Certificados Bursatiles con orme al calendario
de pago de intereses establecido en el presente Titulo.

(4) Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV y en su listado en la
BIVA.
(5) Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en los

documentos de la presente Emisién,

(6) Destlnar los recursos de la colocacién de los Certificados Bursatiles de la presente
Emisién para los fines estipulados en la Seccién XXI “Destino de los Fondos” del presente
Titulo.

(7) Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro prepond-erante de
negocios y el de sus subsidiarias, consideradas en conjunto.

(8) Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos
prerrogativas, permisos, contratos, licencias, concesiones o autorizaciones de que sea titular
y que sean relevantes para la realizacién de sus actividades, conforme a la Legislacion
Aplicable.

(9) Proporcionar al Representante ComuUn cualquier in ormacién que éste le solicite, en
forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.
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(10) Permitir- el al Representante Comiln,.-para que. po su conducto dicha
informacion sea puesta disp icién de las Agenci  Calificadoras, a s os documentos e
informacién en su poder derivados o relacionados con el Programa y las Emisiones realizadas
bajo el mismo y. que pueda. entregarse.conforme a.la Legislacién Aplicable, cuando dic a
informacidn esté relacionada directamen con cambios cial | E isoraq dan
afectar sus obligaciones de pago al amparo de las Emisi '

(11) Resp nder civilmente por- dafios y perjui * s que cause or el ncumplimi ntede las
obligaciones a su cargo asumidas.en rminos d grama y s Emisi realizadas |
amparo del mismo, segiin sea de rmimado en ntenciauo nd " mi a poruna
autorida competente qu constituya cosa juzgada. ' .

(12) lLaEmisora deberd pro o rala VA enloco ducente; or edtio‘ de persona
que éste designe por escrito, la informacién a q e se refiere | disposi i 3.2 vy el Capitulo
Segundo del Titulo Tercero del Regla terior de.BIVA que le_correspo si como su

conformidad para que, en caso de incumplim n , eseanap cab las medidas disciplinarias
y correctivas a través de los 6rganos y procedimientos dlscuphnarlos que se& establecen en el
Titulo Octavo del Reglamento Intenor de BIVA.

(13) Obligaciones especn‘icas de divulgacidn y entrega de i n:
(a) Divulgar al publico inversionista, través med’ bleci ' por
la Legislacié Aplicable, en las fechas qu sefiale-la Ci ru  Tu ejemplar
completo de los estados lfinancie’ros de la Emisora al . imestre y
cualquier ot  informa 6 que la Emisora i gar -al publico
rimestralmente conforme a la Circular U ica’in end si imitacioén, un
documento en el que.se informe sobre osici6 de.| _Emisora a
instrume tos financieros derivad  al c:ierre | & mas réciente anterior.
(b) Dlvulgar al. publico inversionista, a través de'los medlos esta por
la Le isla ién Aplicable, en las fechas que sefiale  Circular Unica, un ejemplar
comple de os estados financieros audi os fa Emisora y cualquier otra

infor'm’aci,éh que la Emisora deba ivulgar al publico anualmente conforme a la
Circular Unica. )

(c) Entregar al Representante Comin, dentro los 10 (diez) Dias H& es

siguientes a la fecha en gue se ent n estados-fi a ros trimestrales
e cionados nelinci (a) anterior correspondien  alo (tres) prim

trimestres y los esta os financ ros auditados anuales a que se refiere el inciso

(b) anterior, respectivamente, un. certifica firmad un- fu " nario
autorizado indicando el cum limiento de s obligaciones..O ci es de Dar,
Hacer y No Hacer” establecidas en. el presente a la fech de dichos estados

financieros. :

(14)  Hacer que- sus obhgacuones al amparo de los Certlﬁcados Bur ies de la presen
Emision constituyan en todo-momento obligaciones rafarias;d y no rdinadas
a su cargo y tengan en todo momento una prelacién de page equwal a respecto
de cualquier obligacién quirografaria’ de la Emisora, presen o fu ura, salvo r las
preferencias establecidas por ministerio de ley. :

(15)  La Emisora podra | cualquier operacién sus afil’ da y/o subs iarias sin
restriccién .alguna, siempre que la misma sea a val rde m o]
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XIX. Derechos que los Certificados Bursatiles Confieren a sus Tenedores

Los Certificados Bursdtiles de la presente Emisién confieren a los Tenedores el derecho al
cobro de principal e intereses adeudados por la Emisora al amparo de dichos Certificados
Bursatiles de la presente Emisién, con sujecién a los términos y condiciones que se establecen
en el Suplemento y el presente Titulo.

XX. Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de os siguientes eve tos (cada uno, una “Causa de
Vencimiento Anticipado”), previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores, se podran dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

(1)  la falta de pago de cualquiera de las obligaciones a cargo de la Emisora, derivadas o
contenidas en el presente Titulo y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que debid realizarse;

(2) si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante n procedimiento iniciado
conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles;

(3) si(a) la Emisora inicia voluntariamente un caso u otro procedimiento encausado a la
liquidacion, reestructuracién con respecto a sus deudas bajo cualquier procedimiento de
quiebra o concurso mercantil, o busque la designacién de un interventor, sindico, conciliador,
visita r, liquidador, custodio u otro funcionario similar para si o para cualquier parte Material
de sus bienes en términos de la Legislacién Aplicable, o consienta dicha designacién o toma
de posesién de dichos funcionarios o cualquier otro procedimiento similar gque se inicie en su
contra, que hiciera una cesién general para beneficio de los acreedores o si incumpliera
generalizadamente en el pago de sus obligaciones, o si emprendiera cualquier accién
corporativa para autorizar cualquiera de las acciones anteriores; o (b) cualquier tercero
obtuviera una resolucion judicial e autoridad competente en contra de la Emisora que tuviera
como fin la liquidacion, disolucién, reestructuracién u otro tipo de procedimiento de quiebra o
concurso mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha o en el futuro o que busque la
designacién de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro
funcionario similar para la Emisora, o para cualquier parte Material de sus bienes;

(4) silainscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV que mantiene la CNBV fuere
cancelada;

(5) si(a) la Emisora otorga en favor de terceros obligaciones solidarias, garantias reales
o personales fuera del curso ordinario de sus negocios siempre que sean Materiales; o (b) si
cualquier Autoridad Gubernamental confisca, expropia o embarga una parte Material de los
bienes muebles o inmuebles o de los demas activos de la Emisora, o de las acciones
representativas del capital social de la Emisora, o si dicha Autoridad Gubernamental asume
custodia o control de cualquier parte Material de la propiedad o los demds activos o del negocio
o las operaciones de la Emisora que evite que la Emisora realice sus negocios u operaciones
o cualquier parte sustancial de los mismos;

(6) si la Emisora proporciona al Representante Comun, a la CNBV, a la BIVA o a los
Tenedores informacién incorrecta o falsa en cualquier aspecto relevante con motivo de la
Emisién de los Certificados Bursétiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo
que documenta la presente Emisién, y dicha informacion no se haya rectificado en un periodo
de 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha en que se reciba notificacién por
escrito del Representante Comun de dicha situacién;
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(7) si(a)laEmio ali el ago, su vencimiento (ya sea a su vencimiento
prog . 0 antic o} des s de ha transcurrido cualquier periodo. de gracia
aplicable), del monto principal de cual ier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente
0 en conjunto, a USD$300,000,000.00 o su equivalente en cualquier otra moneda, ¢ (b) se
declaravenc aop dera anticipadam te cualquier Deuda de la Emisora cuyo monto sea
superio individua men oen conjunto, a USD$300,000,000.00 o su equiva ente en cualquier
otra moneda; o '

(8) siocurr unCa b de Control.

Siempre y cuan na-resolu porpa edela blea de Tenedores determinando
la exi nci deuna a de Vencimiento Anticipado con e en.lo sefalado en los incisos
anter y que este ocurra y-continle p un plazo mayor a 15 (quince) dias
habiles sin bsanado, en el ente ido que dicho periodo de cura Gnicamente serd
aplicable para’ el inciso y - (7) de la presente seccién, se daran por vencidos
a matcam sin  ecesidad de aviso revio de incumplimiento, presentacidn,

requerimiento de pago,-protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
h ndose exigible de inmed to la suma principa insoluta de lo Certificados Bursatiles y los
intereses evengados .y no pagados con respecto de los mismaos. El Representante Comun
dard a-conocer.a la BIVA (a través del Sistema de Divulgacién o de los e 0s que determine),
as como-a:l al (por escrito o por los medios que determine), en cuanto se tenga
conocimiento e alguna Caus de Venci ie  Anticipad . '

XXI. Destinodelo Fo os

La Emisora obtuvo como rsos etosdela O | cantidad de $1,57 ,361,299.22 M.N.
(mil gquin enta tres lo trescien sesenta y n-mil oscientos noventa y
n eve Pesos 22/100 Moneda Nacional , resultado de resta del monto total de la Emisién, los
gastos relacionad con la Oferta de los Certificados B rsatiles de la presente Emisidn y los
gastos relacionados con el Programa desc os en el Prospecto. El desglose de los gastos
relacionados con la Ofe pue e consultarse en el apartado “Gastos Relacionados con /a
Oferta” del Suplemento.

recursos netos obtenidos po la iso ultado de esta Emision de Certificados

n t ra ar alizacion e inversiones para el program de expansién

dela Emi ora, el al n | necesidades de inv "7 yconexié de nuevos clientes,

asi o] " desde | de trabajo. Lo anterior, sin que la fecha del p e Titulo
haya sido asignado algiin monto o po a cada uno de dichos fines.

XXII. Funciones Re nta te Comdn

CIBanco, S.A., Insti  6n d Banca Multiple, sera e representante comuin de los Tenedores
y, -mediante su firma._en el presente Titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y
obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de
la LMV el articulo 68-de la Circular Unica.

El ante un tendrd s derecho vy obligaciones que  contemplan en la LGTOC.
Sujeto a lo dispuesto n-el rticulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra los deberes,
derechos facultades previstos en el presente Titulo de conformi n los articulos 64, 68
y e-la LMV. Para los asuntos que no estén previstos en | presente Titu , en la Circular
Unica, en I LMV.y la C, el Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la-Asamblea de Tenedores. ‘

El Repr nte un réa las sgui  es obligaciones y facultades:
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(a) Suscribir el presente Titulo de los Certificados Bursatiles de la Emi"sic’m,. haciendo
constar la aceptacion de sus obligaciones y facultades ent” 1h  del presente Titulo y la
Legislacién Aplicable. -

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados en la Emisién, segun lo
establecido en el prese te Titulo.

(c) Eercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por
el pago del principal, intereses u otras cantidades bajo los Certificados ‘Bursatiles;

(d) = Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de la Emisién, cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, o a solicitud d Tenedores de la
Emision que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez p r ciento) o mds de los
Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud de la Emisora, y ejecutar sus decisiones.

(e) QOtorgar y celebrar en nombre de los Tenedores de la Emisidn, previa aprobac 'n de la
Asamblea de Tenedores, cuando asi se requiera, los documentos o contratos que deban
suscribirse o celebrarse con la Emisora en relacion con la Emisién.

) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de la Emisidn, incluyendo sin limitar la facultad de contratar terceros
especializados, siempre y cuando cuente, adicionalmente, con el consentimientc o instruccion
expresa de la Asamblea de Tenedores de la Emision, en términos del artlculo 68, fraccmn VII,

de la Circular Unica. .

(g) Efectuar los célculos y publicar el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas
de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento.

(h) Actuar frente a la Emisora como intermediario frente a los Tenedores de la Emisién,
para el pago a estos Ultimos de los intereses y, en su caso, amortizacién correspondiente..

(i) Represen ar a los Tenedores de la Emisién ante la Emisora o ante cualquier autoridad
competente.

¢) Publicar a través de los medios que requiera la Legislacién Aplicable y, en su defecto,
aquellos que el Representante Comun determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
plblico inversionista respecto del estado g e guarda la Emision, en el entendido que el
Representante Comun Unicamente podra revelar al publico inversionista informacion gue se

aya hecho de su conocimiento y que no haya sido identificada como confidencial. Cualquier
informacion entregada por la Emusora q e sea de caracter conﬂdenaal debera siempre
identificarse como tal.

(k) Verificar, a través de la info acién y la. documentacidén que se le hub ra
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte e la Emisora de
las obligaciones establecidas a su cargo en términos del presente Titulo que documenta la
Emision, (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
Emisora previstas en el presente Titulo que no tengan inje cia directa en el pago de los:
Certificados Bursatiles).

) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comuln tendra el
derecho de solicitar a la Emisora, la informacién y documentacion que considere
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
antericr. En ese sentido, la Emisora debera proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada por sus auditores externos, asesores legales y en su caso otros
prestadores de servicios al Representante Comun dicha informacién y documentacion
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en-los plazos-y periodicidad que el Representante Comun le requiera por escrito,
incluyendo, sin ‘'mi r cualquier in macién econémica, contable, financiera, legal y
administrativa que precise, en el entendido, que el Representante Comun podra hacer
di ainfor acidn del conoc miento de los Tenedores, previa notificacién por escrito a
la Emisora, sin incurrir.en un incumplimiento por tal motivo a la obligacion de
confidencialid , siem re y cuando el Representante Comdn tenga con miento de
cualquier incumplimiento por parte de la Emisora a sus obligaciones establecidas en el
presente Titulo. Para  es efectos,e p entante Comun debera preservar y utilizar
los-mecanismos y p imientos necesarios par el control de dicha informacién y
para que su lacién se estrictamente necesaria para el cumplimiento -de las
obligaciones del-Representante Comin en tér inos de la Legislacién Aplicable, el
presente Titulo del Suplemento, debiendo pres r la confidencialidad de la
nformacién en maximam da posi e.

(ii) El Representante  mun podré realizar visitas o revisiones a la Emisora para

los fines sefiala os en el pa anterior de manera anual, en | entendido que sij el
Representan Comun lo: esti conve nte, podrd realizar las mismas con una
periodici distinta mediando notificacién entregada por escrito realizada con por lo

menos 10.(diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en gue se desee llevar a cabo
la visita o revisién respectiva, en la que indique adicionalmente el alcance de la visita,
si como los doc mentos y personas que pretende examinar, salvo cuando se trate de

casos-de urgencia, en cuyo caso podra realizar dichas visitas o re  ones a la
b ad posibley nnecesid de notificar con 10 (diez) Dias Habile de anticipacién.
(iii) caso de que el resentante Comun no reciba la informacién solicitada y en
| tiempos-sefi lado n el parrafo inmediato anterio , Qque tenga conocimiento de
cualguier limien de las"obli ‘ones establecid enél presente, debera
solici mediatamente ala Emisora que publique o haga del conocimiento del publico
-a través de un evento relev te incumplimiento. En de que la Emisora omita
divulg el relevante de que se trate, dentro de. los 2 (dos) Dias Habiles

" uientes. a.| cacién realizada. por el ‘Representante Comdn, éste.tendrd la

obligacié de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

(iv) A efecto de estar en. posibilidad de cumplir con lo establecido en la prese te
seccion, la asamblea de Tenedo  podré ordenar al Representante Comun, o el propio
Representante Com ré el derecho a solicitar a dicho érgano, la contratacién, a
cargo de la Emi ora o -en cas incumplimien e esta Ul ma a tal obl acién, a
cargo de los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate,
que cons en sa’ conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus
o ligaciones  revisi ec das en los.parrafos que antecede o en la Legislacién
Aplicab e aso, el Representante Comun estara suj a las responsabilidades
.establezca la propia asamb Tened res al respecto y, en consecuencia, podra
confiar,.actuar /o nerse actuar con base en las determinaciones que lleven a
o ta cia stas, segun lo determinell asamblea de Tened res; en el entendido
q sila asam de Tenedores o aprueba dicha contratacién, el Representante
omun. solamente respondera de las actividades que | son directamente imputables
en términos del Titulo de la Legislacién Aplicable. En el entendido a mas
que; si Tenedores autoriza la_contratacid de dichos terceros pero no
se proporcionan al Representante Comun-los recursos suficientes para tales efectos se
estard a | dispuesto por el articulo 281 del Cédigo Com asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Céd'go Civil para el Distrito Federal (h y Ci ad de
México) y sus correlativos en los d s estados de México, con relacidn a su caracter
e ndatario en términos dela culo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que
el Represe nno estard obli ado a an ° "par las cantidades necesarias para
la contratacidn de dichos terceros especialistas Y no sera responsable bajo ninguna
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circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

) In ormar, a la brevedad posible y por escrito, a la Emisora, a la CNBV, a Indeval y a la
BIVA, cuando tenga conocimiento de la existencia no subsanable de cualquier Causa de
Vencimiento Anticipado en términos del presente Titulo y del Suplemento.

(m) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los T edores de la
Emisidn, asi como a rendir cuentas de su administracién cuando le sean solicitadas o al
momento de concluir su encargo. ) ) ) '

(n) En general, ejercer todas las funcion , facultades y obligaciones que le competen
conforme al presente Titulo, la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBV vy a los sanos usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores. : o

El Representante Comun no serd responsable por la autenticidad la eracidad de la
documentacion o la informacidn que en su caso, llegue a proporci  rle | Emisora, o
-cualquiera de las partes de los documentos base de la Emisién, incluyendo, sin limitar,
avaluos, estados financieros, relaciones: patrimoniales, poderes o cualquier otro documento
relacionado con la Emisiéon que requiera el Representante Comun, y que la misma, no sea
formulada directamente por parte del propio Representante Comun. I

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, conseje , apoderado, empleado, filial o
agente de éste, serd responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales vy
abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para ‘beneficio de los Tenedores.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desem ~o de sus funciones cuando le
sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los
casos en que la rendicion de cuentas impligue aspectos especializado que no pue a preparar
el Representante Comun por si o informacién adicional a la que deb proporcionar, el
Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros especializados que lo auxilien
a preparar la informacién, siempre y cuando asi lo apruebe la Asamblea de Tenedores y el
costo de dicha contratacién sea razonable y justificado y esté debidamente documentado,
para lo cual deberd contar con la conformacion por escrito de la Emisora, la cual no sera
negada de manera injustificada '

En el supuesto de que surja cualquier conflicto o controversia. originado por autoridades, la
Emisora, los Intermediarios Colocadores o por terceros que impidan el pago de las cantidades
debidas al amparo del presente Titulo, el Representante omun hara esto del conocimiento
de la Asamblea de Tenedores y, de conformidad con la resolucién que ‘ésta- opte, €l
Representante Comun podrad otorgar los poderes suficientes a. favor de la persona o las
personas que para dichos efectos sea instruido, pudiendo solicitar a los propios Ten ores la
aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

El Representante Comun sélo podré renunciar a su nombramiento en los € sos que se
especifican en el articulo 216 de la LGTOC. -El Representante Comun deberd rega
notificaciéon por escrito a la Emisora de su intencion de renunciar al menos-60 (sesenta) dias
naturales antes de que dicha renuncia surta efectos y, en todo caso, la renuncia no sera
efectiva ha a que un Representante Comun sucesor haya sido nombrado por los Tenedores
que represente , por lo menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacidn representados en la Asamblea de Tenedores de  Emision y dicho
Representante Comun sucesor haya aceptado su nombramiento. Una . -que el
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Representante G s sustituido, cua er mencion efectuada al Representante Comun
se enten rare rida al resentante comudn sustituto.

El representante comun sucesor de vré entregar la acepta idn por escrito a su nombramiento
a la Emisora y, d ser: necesario, al Representante Comun que renuncia. Inmediatamente

des ues, la renuncia o remocion-del Representante Comun surtird tos, y el Representante
Comun sucesor tendréd  os los derechos, pod res y obligaci s del Representa Comun,
confo e al Prospecto, presente Ti yel S lemento

El tante n a sus funciones respect de la Emisién en la fecha en que
todos los. Ce - Bur tles objeto de la Emisidn sean paga s en su otalidad
(incluye |, para fectos,losinte es eneradosy no pagadosy asde &sca idades

pag d as conforme a los mi os, si hubiera alguna) o, en-su caso, a la fecha en que un
r resentante " sustitu hayas designado aceptado el cargo y tomado posesién del

mismo.
XXI1
La asamblea general Tenedores de los Certificados Bur les (I “Asamblea de

Tenedores”) representara al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones y resoluciones seran validas respecto de todos los Tenedores, aln
de los es y disidentes.

La Asamblea de 0  sesujetard a las reglas y gozara de las facultades que se describen
a con nuacién:

(@) Se 7 por las disposiciones del presente itulo v, en lo no previsto
el-m r nes aplicab s de la LMV y la LGTOC en lo conducente, y
cualquier otraa cab e de manerazsupletoria.

(b) Sereunir em que sea convocada por el  presentante Comun. Sera competente
para conocerd  dos los.asuntos que deban ser sometidos a consideracién de los Tenedores
y se celebrara en el domi ilio del Representante Comun ubicado en Av. Cordillera de os Andes
No. 265, Piso 2, Col. Lomas de  apultepec, Ciudad de México, o en el lugar que se sefiale en
la convocatoriaresp t , elentendido que dicho lugar siempre deberd encontrarse dentro
de la entidad federativa se ' ue el domicilio social de la Emisora.

(c) El Tenedor grupo-de Tened res que represen , en lo individual o conjuntamente,
10% (diez rcient ) masdel tificados Bursatiles en circulacién de la Emisién, podran
pedir al Representante Comin ue convo ue a la mblea de Tenedores, especmcando en
su peticion los punt s que en a asamblea deberd tratarse. La isora tend derecho,
asimismo, de solicitar | Representante Comun que convoque a una Asamblea de enedores
especificando en su peticién los puntos q e en la asamblea deberan tratarse. El Representante

Comdn debera e ir a convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de
un mes contado a rtir de la fecha en que reciba la solicitud por escrito. Si el Representante
Comun no cum co obligacién, el juez de primera instancia del domicilio de Ia

Emisora, a peticién de los Tenedore solicitantesodela m a, seginc re onda, deberd
expedir la convocator a par | reunién de la Asamblea de Tenedores.

(d)  La convocatoria para la Asamblea de Tenedores se publicard una vez, en primera o
ulter or convocatoria, en cualquier periddico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando

e os 10 (diez) dlas natura de an acion a la fecha en que la asamblea deba reunirse.
E a convocatoria se incluiran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que e celebrarse dicha asambilea.
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(e) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se relinan para tratar los asuntos sefialados
en el inciso (g) siguiente, la Asamblea de Tenedores se consid rara legalmente instalada, en
virtud de primera convocatoria, si se encuentran presentes o representados en la misma
aquellos Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, sean titulares de; por fo menos, la
mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos presentes.

) Si la Asamblea de Tenedores se relné en virtud de segunda o ulterio convo oria
para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, la asamblea se
considerard legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de C rtificado ursatile

en circulacion que estén en ella representados y sus decisiones y resoluciones seran validas
si son tomadas por la mayoria de votos de los presentes. '

(g) Se requerird que estén presentes en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ci o) de los Certificados Bursatiles
en circulacién con derecho a voto y para que las decisiones sean aprobadas, se requerird por
lo menos, la mitad mas uno de los votos computables en la'asamblea, cuando la Asamblea de
Tenedores se relina para tratar cualquiera de los siguientes asuntos: ' o

() revocar la designacion del Representante Comuln o nombrar a cualquier otro
rep sentante comun;

(i) otorgarp rogas o esperas a la Emisora;

(iii) otorgar dispensas respecto del cumplimiento de las obligaciones de la Emisora
contenidas en el presente Titulo (que no impliquen una quita) o realizar cualquier
modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, salvo que 1a
modificacién en cuestidn sea para: (1) salvar o corregir cualquier omision o efecto en
la redaccién del presente Titulo; (2) corregir o adicionar cualquier disposicion del
presente Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo; (3) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicién legal aplicable; y/o (4) cuan dicha modificacion no altere
sustancialmente los términos del presente Titulo, 0. no cause perjuicio a los derechos
de los Tenedores, a juicio del Representante Comun, en cuyo caso no se requerira e
consentimiento de los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicién de los
Certificados Bursatiles facultan a la Emisora y al Representante Comun a llevar a cabo,
sin celebracién de asamblea alguna, las modificaciones a que se refiere este inciso (iii);

(iv) resolver acerca de la aceptacidén (y consecuente suscripcion) o rechazo a la
propuesta de convenio concursal o el v del convenio ya suscrito, a que se refiere el
articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles, en el entendido que solo en este
supuesto la Asamblea de Tenedores podrd conocer y autorizar quitas:q se
contemplen en el convenio concursal (fuera de este supuesto, el otorgamiento de
quitas se ejerce como derecho indi dual y no en asamblea); o

(v) dar por vencidas y de manera anticipada las obligaciones de pago a cargo de la
Emisora, de conformidad con lo establecido en el presente Titulo. - S

(h) En caso de que la Asamblea de Tenedores se redha en virtud de segunda o ulterior

A

convocatoria para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (1 vy (ii) del incso
(g) anterior, para considerarse legalmente instalada se requerird que -estén presentes o
representados los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares de, al menos, ia
mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validamente
adoptadas si son aprobadas por la mayoria de votos presentes. En el resto de los casos
referidos en el inciso (g) anterior, la Asamblea de Tenedores se considerara instalada
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I ente en virtud de’ gunda o ulterior convocatorla, cualquiera que sea el numero
Certificados Bursati circulacién que estén representados, y sus decisiones serdn
vélidamen adoptadas si son-aprobadas'por a mayoria de votos presentes.

(i) = ‘Para concurrir a-la Asam ea de Tenedores, mientras se encuentren depositados los

Certificados iles._en val, cada uno de los Tene debera ntregar al
Representan Com , a més tardar et D° & il anterior a la fecha en que dicha asamblea
deba lebrarse y en el lugar q desig enlaconv atoria a la Asamblea de Tenedores,
la co anca de depdsito co ndi e expida el Indeval y el listado. de titulares que,
al efe ,exp elinter ediario financiero correspondiente, de ser e caso, respecto de los
Certificados-Bursatiles de los ales sean titulares los Tenedores e se trate. Los
T dores podran'h rep ar en la asa b ea por apoderado acreditado con carta
podersi pl fi a ante dos testigos, o cualquier medio autorizado por la Legislacion
Aplicable. :

(3) En.nngdn.caso podran votados en Asamblea de nedores aquellos Certificados
Bursatiles que la.Emisora a adqu do en.e mercad . En tal supuesto, dichos -ertificados
Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum de insta acion y acion en la Asamblea
de Tenedores pre ene e Titulo. :

(k) De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita rqu’ n hayan fungido
- como presid e secretario. Al acta se agregara la li a de asistencia, firmada por los
concurrentes y  r los-escrutadores; Las y demas datos y documentos que se refieran
a la actuacion de la Asamblea de Tenedores o del Representante Comun, seran conserv dos

or’ p rd , nto ser consultados por los Te edoresy la Emi ra, los cuales
tendran derec ue, su osta, el Re resentante Comlun les expida copias certificadas de

dichos documentos.

Q) La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Re esentante Comln el secretario
sera designado de entre los Tenedores presentes. En la Asamblea de Tenedores de la Emisién
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, compu ndose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacién objeto de la ision, salvo por aquellos Certificados Bursatiles referidos en el inciso
(J) anterior.

(m). No obstante lo antes sefialado, las re i optadas- uera de samblea de
Tenedores por unani  a de los Tenedores de Certificados Bursatile e la Emisién titulares
de la totalidad de-los Certificados Bursétiles en ¢ci  lac n objeto de'la Emisién tendran, para
todos los efectos | q hayal gar, la misma validez ue si hubieren sido adoptadas
reunidos en. mblea de Tenedores de la Emision, siempre e se irmen por escrito.

(n) Una \ vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores. gue se retiren o que nho
concurran a la reanudacion una. Asamblea de Tenedores que haya.sido aplazada e los
términos que autoriza la Legislacion Aplicable, se considerard que e abstienen de mitir su
voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n). Lo anterior, sin perjuicio de lo previsto en
los a © 220 0 mo parrafo y 223, fraccion I de la.LGTOC.

(o) En caso los- Certificados Bursétiles dejen de estar depositados en Indeval por
cualquier causa, para asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tenedores d beradn acreditar, a
satisfaccio del Repres ntante  mun, la legitima titularidad d tales Certificados-Bursa les
en los términos y-condiciones que determlne dicho  presentante Comun. El procedimiento
para acredit la egiti a titul ridad de los Certificados Bursatiles y obtener el acceso a la
Asamblea de Tenedores déberd precisarse en la convocatoria a la respectiva Asamblea de
Tenedores.
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Nada de lo conte ido en el presente Titulo, limitard o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

XXIV. Domicilios y Notificaciones

Salvo que se establezca algo distinto en el presente Titulo, todas las notificaciones,
comunicaciones e informacion en relacién con el mismo se hardn por escrito y se entregaran
al destinatario de que se trate en los domicilios establecidos a continuacién, personalmente o
por servicios de mensajeria (con acuse de recibo), o alternativamente seran enviados
mediante correo electrénico o cualquier otro medio que garantice la entrega de la notificacid
0 comunicaciéon en cuestion. Las notificaciones y comunicaciones enviadas por correo
electrénico seran validas y eficaces siempre que: (i) exista una confirmacién de recepcion o
una respuesta a la comunicacidén del destinatario; (ii) se reciban en cualquiera de las
direcciones de correo electrénico de las partes especificadas abajo; y (iii) sean enviadas de
alguna de las direcciones de correo electrdnico de la otra parte que se encuentran indicadas
a continuacién (respecto de las cuales las partes asumen que el titular de la direccion de
correo electrénico cuenta con una clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha
direccion). Las notificaciones surtiran efectos al momento de su entrega al destinatario; si se
envian por correo electrénico, se consideraran entregadas cuando la otra parte conf'rme su
recepcion o conteste a la notificacién o comunicacion.

La Emisora. .
Av. San Jerénimo 252 P.B., Colonia La Otra Banda, Alcaldia Coyoacén, C.P. 04519, Ciudad
de México
Atencién: Alejandro E. Rodriguez Sanchez; y
Correo electrénico: aerodriguez@gruposalinas.com.mx
Antonio Garcia Fernandez
Correo electrénico: angarcia@totalplay.com.mx

El Representante Comun:
Av. Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec Alcaldia Miguel
Hidalgo, Ciudad de México
Atencidn. Lic. Patricia Flores Milchorena
Correo electrdnico: pflores@cibanco.com
Lic. Alfredo Basurto Dorantes, y
Correo electrdnico: abasurto@cibanco.com
Lic Lileni Zarate Ramirez
Correo electrdnico: lzarate@cibanco.com

Mientras las partes no se notifiquen por escrito un cambio de domicilio o datos de contacto,
todos los avisos, notificaciones, requerimientos y otras comunicacionesy diligencias’judiciales
y extrajudiciales que se hagan en los domicilios indicados con las personas que se encuentren
en los mismos surtirdn plenamente sus efectos.

XXV. Legislaciéon Aplicable vy Jurisdiccién

El presente Titulo se regira e interpretara de conformidad con las leyes de Mé ico. "

La Emisora, el Representante Co Uun y, por virtud de la adquisicién de los Certificados
Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccidon de los tribunales federales con sede en
la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles y
las Asambleas Generales de Tenedores, renu ciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa
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Son aplicables, en lo ucente, los Certificados Bursatiles los articulos 81, 130, 151 a 162,
164,166 a 169, 174, segundo par , 216, 217, fracciones VIII y X a XII, 218 a 221 y 223
a 227 de la LGTOC. -

XXVI.

La Emisora Unicamente po ra los términos y condiciones del nte Titulo, con la
autorizacl previa y or escrito del .Re resent nte un; la cual se deberd someter a
aprobacién de:la A e res-en los - casos en los q | misma se requiera

con rmeae e Titul .

XXVII. - Términos Definido

Los t i os-utilizados con maylscula inicial en el presente Titulo'y que no se encuentren
definidos de otra-manera [ ,-tendrén. el significado que. se atribuye a'los mismos a

conti acién:

“Agencias_Calificadoras” s:gmﬂca cualesqulera agencias calificadoras autor zadas por la

CNBV y'que oto u una: ca’llflcacmn creditic a los Certi osABursatlIesA e la presente
mis™’ -

A de ene significa la asamblea general de Tenedores los Ce icado
Bursatileso = od m|5|on

“Autorldad Gubernamental” signifca cualquie dependencia, comisién, consejo, burd,

agencia, autoridad-o nt federal, al, municipal, metropolltanoocualqwer otro,
ya sea de o0 o de dérecho; e México, o cualqux _subd'visién olitica de las mismas y
cualquier Persona -que e erza fu “on tivas, legislativas, judiciales, regulatorias o
administrativas correspondientes a cualqu ra e las entidades anteriores, incluyendo
todas las comisiones, consejos, burds, arbitros y paneles arbitrales, asi co o cualquier
autoridad u otra na Controlada, recta indirectamente, r cualquiera de los
anteriores. '

"BIVA" significa la Bolsa Instituci | de Valores, S A. de C.

A ' ont I” se refiere a cuan persona o grupo que no sean los accionistas

e co . rte en duefio beneficiario, direct o ndirectamente, de mas del 50% del
poder total de v de acci nes ¢ derecho a voto de la Emisora, y s p venta de
acc s, fusién o cualquier otra causa Se e tiende que las reestructuras societarias o

r - 0SICi en-la-te enci ionaria-de la Emisora no-serdn consideradas como Cam io
de Co I, si como resultade de  misma, los accionistas actuales mantienen (ya sea directa

0 mdurectamente) el control de.mas del 50% del poder total de voto de acciones con
derecho a voto de la Emisora . A

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el ignificado que a dicho te ino se le atribu:ye
en la Seccién XX del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles” significa los ificados bursatiles emitidos por la Emisora’ o)
de la Emisién y documentados media el presente Titulo.

- “Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el S|gn|f|cado que se Ie atribuye a dIChO término
en la Se n Titulo.

“Certificados Bursatiles Originales” tiene el sign cado que se le atribuye a dicho término
e la Seccidon VI del presente Titulo. : ,
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“circular Unica” significa las Disposiciones de caracter general aplicables las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV en fecha 19 de
marzo de 2003, tal y como las mismas han sido modificadas a esta fecha y segin éstas sean
modificadas de tiempo en tiempo. :

“"CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valo

“Deuda” significa, con respecto a la Emisora, sin duplicar, (a) cualquier obligacién financiera
(i) derivada de dinero tomado en préstamo, de reembolsar cantidades al amparo de cartas de
crédito (distintas a cartas de crédito pagaderas a proveedores en el  rso ordinario de los
negocios o pagaderas en relacidn con garantias de compensacion a trabajadores), de
reembolsar cantidades en relacién con fianzas mercantiles o instrumentos o contratos
similares, (ii) de pago relacionada con obligaciones al amparo de arrendamientos financieros
respecto de bienes inmuebles, muebles, maquinarias, autos o equipos, o (iii) al amparo de
cualquier convenio o instrumento relacionado con cualquier operacién de intercambio o
cobertura de tasas o divisas u otras operaciones financieras derivadas (distintas a operaciones
que se celebren en el curso ordinario del negocio y que no sea para fines especulativos o
para conseguir crédito), y (b) cualquier modificacion, extension, renovacién o
refinanciamiento de cualquier obligacion de las mencionadas en el inciso (a) anterior; en el
entendido que “Deuda” excluye las obligaciones incurridas en el curso ordi ario de los negocios
en relacién con programas de financiamiento de cuentas por pagar a proveedores, esquemas
de factorajes, pagos diferidos.

“Dia_Habil” significa cualquier dia excepto sédbados, domingos y cualquier otro dia en que las
entidades financieras sujetas a la supervisién de la CNBV deberan cerrar sus pue v
suspender operaciones, en términos de las disposiciones que, al efecto, emita dicha comision.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursétiles documentados por el presente
Titulo que lleva a cabo la Emisora al amparo del Programa.

“Emisora” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del presente
Titulo.

“Fecha de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Seccién XII del presente Titulo. '

“Fecha de Emisién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion II
del presente Titulo.

“Eecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se
le atribuye a dicho término en la Seccidn VII del presente Titulo. :

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas sefialadas conforme al
calendario de pagos establecido en la Seccién X del presente Titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion
V del presente Titulo. -

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
“Legislacién_Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado,
reglamento, norma, ordenamiento, estatuto, decreto o circular, o cualquier orden, auto, o

resolucion judicial (o arbitral) definitiva, por virtud de la cual dicha Persona o sus bienes o
derechos, se encuentren vinculados.
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"LGTOC"si ni la General de Titul y Operaciones de Crédito.
"LISR" significa la Le del Impuesto sobre la Renta.
"LMV” signific la Ley del Mercado de Valores.

" " tiene el significado que se | atribuy a dicho término en la seccién VII del
presente Titulo.

" ria ” ignifica cualquie 0 acto que, individua o conjuntamente, represente méas

' % (veinte orciento)d | activos consolidados de la sora conforme a los estados
financieros. dictami s’ id laEm  a al término del ejer o fiscal inmediato
anterior q suceda dicho o acto. ‘

“México” significa | s Estados Unidos Mexicanos.

A T tori " tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
proemio del presente T lo.

"Notificacién de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho

término en la Seccién XII del presente Titulo.

v " significa, respecto de la presente Emisién, cualquier pago de intereses
que deba realizarse b jo los Certificados Bursétiles, seguin se establece en el presente Titulo.

"Periodo de Intereses” tiene el significado que se le  ibuye a dicho término en la Seccién
X del presente itulo.

"Pesos” o "M.N." significa pesos, moneda de curso legal en México.

"Precio de Amortizacion Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Seccién XII el presente Titulo.

"Programa’” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del presente

Titulo,

" ros " 'sign’ ica el prospe de colocacién para la oferta publica de los Certificados
Bursatiles.

“Re : ignifica CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,

conjuntamente con sus' causahabientes, cesionarios y s cesores gue actien con dicho
carécter, junto con sus sucesores o cesionarios en la misma capacidad, en su calidad de
representante comun para la presente emision de Certificados Bursatiles. -

“RNV" significa el Registro Nacional de Valores.

“Sistema de D "7 " significa el Sistema de Divulgacién de Informacién de Valores
(D1V) de la BIVA.

"Suplemento” significa el suplemento de | n correspondiente a la presente Emision,
ofert y colocacion de lo Certificados Bursatiles de la resente Emision.

"STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién de Valores de la CNBV.
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“Tasa de Interés Bruto Anual tiene el significado que sé le atribu  a dicho término en la
Seccién VII del presente Titulo. '

“Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que se le atribuye a 'd'icho término en
la Seccidn VII del presente Titulo.

W

ituta” tiene el significado que se le atribuye a dicho termin en la Seccion VII el
presente Titulo.

“Tenedores” significan '|os titulares de Certificados Bursatiles.

“Titulo” significa el presente titulo Unico que emlte la Emlsora y qu documenta los
Certificados Bursatiles de la Emiston. o

-Siguiente hoja exclusiva de firmas-
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-Hoja exclusiva de firmas-
Ciudad de México a 14 de septiembre de 2022

La Emisora
Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.1. de C.V.

PRV L

mbre: Rodrigo Pliego Abraham
go: Apoderado

Nombre: Norma Elvira Urzla Villasefior
Cargo: Apoderado

Esta hoja de firmas es parte del titulo representativo de los Certificados Bursétiles con clave
de pizarra TPLAY 22, que emite Total Play Telecomunicaciones, S A.P.I. de C.V., al amparo
del Programa dual de emisién de certificados bursétiles y que se encuentran inscritos
preventivamente en el RNV, mediante oficio ndmero 53/10027135/2021 de fecha 6 de
diciembre de 2021, emitido por la CNBV. Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos
con el nimero 3758-4.19-2021-001-01, en el RNV, conforme al oficio nimero 1 53/3246/2022
emitido la CNBV en fecha 12 de septiem de 2022, mediante e/ cual se autorizd la
difusién de la documentacidén correspondiente a la Emisién.
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-Hoja exclusiva de firmas-

Ciudad de México a 14 de septiembre de 2022

Representante Comuan
CIBanco, S.A., Inst cién de Banca Miiltiple

N-" ' ~maniego T
rgo: derado

ta hoja de firmas es parte del titulo representativo de los Certificados Bursétiles con clave
de pizarra TPLAY 22, que emite Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.I. de C.V., al amparo
del Programa dual de emisién de certificados bursétiles y que se en tran inscritos
preventivamente en el RNV, mediante oficio ndmero 153/10027135/2021 de fecha 6 de
diciembre de 2021, emitido por la CNBV. Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos
con el numero. 3758-4.19-2021-001-01, en el RNV, conforme al oficio nimero 153/3246/2022
emitido por  CNBV en fech 12 de septiembre de 2022, mediante el cual se autorizé |a
difusién de la documentacién correspondiente a la Emisién.

Pagina 26 de 26



PACIFIC CREDIT RATING
Agosto 26, 2022

Total Play Telecomunicaciones, S A.P.I. de C.V.
Av. San Jerénimo, No. 252

Col.  Ctra Banda, Del. Coyoacan

Ciudad de México, C P. 04510

Atencion:  Alejandro Rodriguez Sanchez
CFO

La presente Carta Calificacién sustituye a la otorgada el pasado 19 de agosto de 2022,

En relacion con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a determinar la siguiente calificacion:

Emisora: Total Play Telecomu icaciones, S.A.P.I. de C.V. (Total Play).

Descripcion de la Emision  Clave de pizarra: TPLAY 22.

de Certificados Bursatiles o0ty Total del Hasta $5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos
(CBs): Programa Duatl: 00/100 M.N.} o su equivalente en Unidades de

fnversion (UDIs) o en Délares (USD), sin que el monto
en conjunto de las emisiones vigentes de Corto Plazo
excedan de $2,000,000,000.00 (Dos mil millones de
Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Hasta $2,500,000,000.00 {Dos mil quinientos millones

Emisién: de Pesos 00/100 M.N.) [Antes hasta Ps$1 000
millones].

Plazo: Aproximadamente 3 afios.

Tasa de Interés: TIE a un plazo de hasta 29 dias + Sobretasa.

El Monto de la Emisién indicado en la presente Carta de Calificacién y el sefialado en nuestra Carta
Calificacion correspondiente a la emisién de Certificados Bursatiles con clave de pizarra ‘TPLAY 22-2' al
amparo del mismo programa, no podra exceder en su conjunto de $2500,000,000.00 (Dos mi quinientos
millones de Pesos 00/100 M.N.).

Calificacion de la Emisiéon: ‘A/M’

Significado de la Bueno. Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son

Calificacion: adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la actividad econdmica los
riesgos son mayores y mas variables.

Esta categoria podra ser complementada si correspondiese, mediante los
signos (+/-) para sefalar la fortaleza relativa respectivamente dentro de la

calificacion.
Perspectiva: ‘Estable’.
Metodologias de - Metodologia de Calificacion de Corporativos (Abril 2020, aprobada en Octubre
Calificacion: 2020).
Aspectos relevantes en a. Ventaja competitiva que le brinda su infraestructura siendo la Unica
que se basan la 100% FTTH en México, adaptada para bri dar mejores servicios que
Calificacion: otros participantes en los segmentos de telecomunicaciones fijas.

b. Expectativa de que el crecimiento en el nivel de ingresos se mantendra
dado el mayor nimero de suscriptores, as{ como estabilidad en la
rentabilidad para el mediano plazo.

c. Indicadores de apalancamiento financiero relativamente elevados
aungue en vias de mejorar.

/ OFIGNAS CDMX OFICINAS MONTERREY
N\,
\\ a Amocres 707 B Argp Zord Ravl oz Vazguez
Pag. 1 de 4 S Col. get Valle Peo L Col vallz Onect

\ CF. 02100 CDMX San Pedio Garza Zarc
) B2 70 Al CF bbbl s
¥57 (B1) 1056 6592
WWW. PCTVerum.mx



PACHRIC CREDIT RATING

Detalles del analisis:

Notas relativas a las
Calificaciones y la
Metodologia:

d. Presiones sobre la generacidon de flujo derivado de las fuertes
inversiones en capital necesarias para mantenimiento y crecimiento de
su capacidad instalada

Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacién de las
calificaciones se encuentran en el Anexo A’ de la presente.

a.

De conformidad con la metodologia de calificacién antes indicada y en
términos del articulo 7, fraccion i, de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, se hace de su conocimiento que las calificaciones en cuestién
pueden estar sujetas a actuali en cualquier momento.

. Informacién detallada en relacidén con la metodologia en cuestién puede ser

consultada en: hitp://Mmww.pcrverum. mx.

. Las calificaciones otorgadas son una opinidon con respecto a la calidad

crediticia 0 a la capacidad de administracién de activos, o relativas al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de
la Emisora, y por tanto no constituye recomendacién alguna para comprar
vender o mantener algun instrumento, ni para llevar al cabo algin negocio,
operacion o inversiéon.

. Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacién obtenida

de fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive nforma 6n
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dichas calificaciones no
validan, garantizan ni certifican la precisién, exactitud o totalidad de la
informacién, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.AP.l. de C.V. no
asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los
resuftados obtenidos por el uso y analisis de esa informacién.

. La informacién financiera utilizada para el analisis y determinacién de esta

calificacion comprende un periodo que abarca desde el 1 de enerc de 2017
hasta el 30 de junio de 2022

L.a bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinién sobre la
capacidad de la Emisora con respecto a la administracion de activos vy
desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara,
en su caso, a la alza o a la haja las calificaciones, sin que ello implique
responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S AP.I.
de C.V.

. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. emite las calificaciones de

que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la
normatividad aplicable y a su Cédigo de Conducta, el cual se puede
consultar en hitp./iwww perverum mx. '

. Las calificaciones objeto de la presente consideran un anélisis de la calidad

crediticia relativa a la Emisora, perc no necesariamente refleja una
probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

Con el propdsito de dar seguimiento a estas calificaciones la empresa
debera proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, SAPI de CV.
periddicamente la informacién financiera, operativa y/o corporativa que por
su importancia pudiera influir en la marcha de la institucidén, asi como
cualquier otra informacion que ésta considere importante para su analisis.

Atentamente -

DM,

Daniel Martinez s Jonathan Félix Gaxiola
Director General Adjunto de Analisis Director
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PACIFIC CREDI™ RATING

Anexo A. Fundamentos de la calificacion

La calificacién de "A/M’ con Perspectiva ‘Estable’ asignada a la emisién de CBs con clave de pizarra TPLAY 22'
que pretende realizar Total Play [calificada por PCR Verum en ‘AIM' con Perspectiva ‘Estable’] se fundamenta en
la ventaja competitiva y crecimiento potencial que le brinda su infraestructura siendo la tinica 100% FTTH (Fiber to
the Home, por sus siglas en inglés) en México. Esto le ha permitido incursionar exitosamente en un mercado
altamente .competitivo, presentando crecimientos importantes en suscriptores y por lo tanto en su nivel de
ingresos, ademas de indices de rentabilidad con mejoras sistentes en los tltimos afios, bajo la expectativa de
mostrar estabilidad para el mediano plazo. La calificacion de estos CBs considera los indicadores de
apalancamiento financiero de Total Play relativamente elevados, aunque en vias de mejorar dado el aumento
constante en generacion de EBITDA, ademéas de las presiones sobre su generacién de flujo libre de efectivo
derivadas de las fuertes inversiones en capital (Capex) necesarias para el mantenimiento y crecimiento de su
capacidad instalada. Total Play se mantiene en etapa de expansion, con el objetivo de sostener un punto de
equilibrio a través de una mayor penetracién de su red.

Los CBs seran en la modalidad de vasos comunicantes de tal manera que la primera emisién ‘TPLAY 22 (plazo
aproximadamente 3 afios; tasa TIE a un plazo de hasta 29 dias + Sobretasa) vy la segunda ‘TPLAY 22-2
(aproximadamente 5 afios, Tasa Fija) no podrdn exceder en su conjunto de Ps$2,500 millones. Los recursos
obtenidos de estas emisiones seran a realizacién de inversiones para el programa de expansion de Total Play, el
cual incluye necesidades de Capex, inversion y conexién de nuevos clientes, asf como necesidades de capital de
trabajo.

La compafila mantiene dos unidades de negocio: Total Play Reside cial (79% de los ingresos) y Total Play
Empresarial (21%). El reconocimiento de la marca Total Play continuarfa basado en darse a conocer como una
empresa dedicada a a innovacion con compatibilidad a las nuevas tecnologias derivado de la flexibilidad que le
brinda su red de fibra 6ptica. Esto le he permitido registrar uno de los tickets promedio mas elevados del mercado,
alcanzando cerca de Ps$615 en los primeros seis meses del 2022, aungue con incrementos minimos en los
itimos 5 afios dada !a alta competencia.

El ni ero de servicios de Total Play Residencial continia mostrando incrementos elevados reflejo del
crecimiento sostenido de la compafiia; al cierre de junio de 2022 era de 3,976,580, con aumentos anuales
promedio cercanos al 45% en los Ultimos 5 afios, resaltando +64.7% durante 2020 por una mayor demanda de
servicio de internet en los hogares dada la pandemia de COVID-19. Por su parte, el churn rate (Tasa de abandono
o cancelacién) es bajo ubicandose en 1.2% en el acumutado del afio (promedio 2017-2021: 1.6%, mientras que el
grado de penetracién (Nimero de suscriptores / Casas pasadas) avanza al 24.2%. Por su parte, l0s servicios de
Total Play Empresarial a la misma fecha eran de 130,190 y presentando incrementos mas moderados del ~19.0%,
puntualmente, el churn rate se ha mantenido estable en torno a 0.9%.

Al cierre del 2722, la deuda bancaria y bursatil ascendi6 a Ps$45,045 millones, adicionalmente Total Play
mantiene Ps$5,941 millones correspondientes a obligaciones futuras por arrendamientos; sumando ambas una
Deuda Total de Ps$50,986 millones, y con un perfil de vencimientos manejable. Si bien el monto de la Deuda ha
mostrado incrementos importantes, eso se debe a un mayor volumen de operaciones y por lo tanto ha venido
también acompafiado con una mayor generacion de utilidades lo cual para PCR Verum es positivo

Total Play sumé Ps$13,921 millones de EBITDA durante los Gitimos doce meses (UDM) terminados en junio de
2022, para un EBITDA 42.3% mayor respecto al mismo periodo del afio anterior dado el aumento de suscr ptores.
De materializarse los planes de crecimiento de la compafifa, podria finalizar el prese te afio con mas de
Ps$15,000 millones de EBITDA. Por su parte, el Margen EBITDA también ha presentado constantes mejoras,
alcanzando 43.2% en el mismo periodo (2721 UDM: 41.0%), bajo la expectativa de mantenerse en niveles
similares hacia finales del ejercicio, entendiendo los incrementos en el volumen de operaciones.

Al 2T22 la razén de apalancamiento Deuda total / EBITDA UDM se ubica en 3.7x (veces) y la Deuda neta /
EBITDA UDM en 3.5x. Constantemente Total Play se encuentra explorando fuentes de fondeo adicionales para
materializar su expansién y mejorar las condiciones de su deuda. PCR Verum toma en cuenta que endeudamiento
adicional vendria acompafiado con mayor generacion de EBITDA; asi, estos indicadores de apalancamiento
tenderian a permanecer en rangos de 3.3x - 3.8x y 3.0x - 3.5x, respectivamente para el cierre del 2022.
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La generacion de Flujo Libre de Caja (FCF = Efectivo Generado por la Operacion — Capex) de Total Play se ha
mantenido negativa histéricamente derivado del considerable Capex realizado para mantenimiento y crecimiento
de su infraestructura. Durante los 6M22, el FCF fue negativo de Ps$3,708 millones, con un elevado Capex de
Ps$10,792 millones, lo que lleva a la necesidad de adquisicién de deuda. La generacién de FCF de la compafiia
tendria las condiciones de mejorar y aproximarse a niveles positivos en el 2023 cuando el ritmo de crecimiento se
desacelere y/o el grado de penetracién de su red sea mas cercano al 40%.

De esta forma, Total Play est4 enfocado en incrementar su nimero de suscriptores, con el objetivo de alcanzar
una penetracion respecto a su red de al menos ~40%, lo que reflejaria un nivel de aprovechamiento relevante y le
generarfa economias a escala para maximizar su rentabilidad. La expansion de la fibra llegaria a poco mas de 16
millones de casas pasadas para finales del 2022; las locaciones con mayor desarrollo son la Ciudad de México,
Monterrey, Guadalajara Toluca Ciudad Juarez y T juana (centros poblacionales con mas de 100 mil casas y 300
mil habitantes).

La perspectiva de la calificacion de estos CBs es 'Estable’. La calificacién podia incrementarse en caso de
persistir las mejoras en los indicadores de apalancamiento de la compania, asl como de sostener resultados netos
positivos ante un mayor volumen de operacion y manteniendo el Margen EBITDA en niveles similares a los
actuales. Por el contrario, la calificacién podria ser ajustada a la baja ante un deterioro en el nivel de
apalancamiento, presentar menores margenes de rentabilidad o una liquidez ajustada, asi como en caso de que
PCR Verum observe una menor generacion de flujo ccasionada por supe iores tasas de cancelacion, reduccién en
ticket promedio o una disminucién en el crecimiento en suscriptores.

Total Play es una empresa dedicada a brindar servicios de telecomunicaciones fijas, incluyendo internet de banda
ancha, telefonia y televisién de paga. C enta con su propia red de fibra éptica, con una longitud superior a los
118,000 km y cobertura en mas de 173 ciudades, adaptada para brindar mejores servicios que otros participantes
en los segmentos de telecomunicaciones fijas.
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Total Play Telecom nicaci Plde .V,

Ciudad de México a 30 de agosto de

Aleja dro Enrique Rodriguez hez
Director de Finanzas
Total Play Telecomunicaciones, S.AFP deC.V.

Av. o 252,
Col. aOtra nda, el n, C.P. 04519
Ciu Méx

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR A n Perspectiva stable
a las Emisiones TPLAY 22y TPLAY 22-2.

La calificacion ratificada de HR A significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece seguridad aceptable para el
pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo c editicio ante escenarios economicos adversos.

No omito manifestarie que la calificacion otorgada no constiuye una recomend  ~~  para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujela a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologlas de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesio en el
articulo 7, fraccion Il y/o I, segln corresponda, de las "Disposiciones de caracter general aplicabies a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La ratificacién de la calificacidn para las Emisiones de Total Play (y/o la Empresa) refleja la calificacién de la Empresa realizada
por HR Ratings el 26 de noviembre de 2021, la cual se basa en se basa en la generacion estable de Fiujo Libre de Efectivo
(FLE), que durante los dltimos doce meses (U ) al segundo trimestre de 2022 (2T722) cerro en P$4,358m (-22.6% vs.
P$5,623m al 2T21 y +126.5% respecto a nuesiro escenario base). Esperamos qus, en los periodos proyectadoes, fenga una
recuperacion basada en las mejoras operativas y estrategia de expansiéndeia Emp  a. Consideramos también |a estructura
de deuda de largo plazo, lo que en conjunto con la generacion de FLE esperada para los siguientes afios, resultara en niveles
de DSCR promedio de 1.2x (vs. 0.9x al 2T22). Consideramos ademds el cambio enlaestr  gia de crecimiento de la Empresa

basada en el crecimiento de suscriptores en las zonas donde ya lenia enca, en de la  pansion hacia nuevas
geograffas, con lo que alcanzaria economias de escala y eficiencias operativas que resultarian en una estabilidad en el
margen EBITDA de 26.7% para 2024 {vs. 27.7% al cierre de 2021). Es nte mencion que la calificacién  fas
Emisiones se sujeta a cambios en la cali  cidn de co de otal Pla , la cual se encuentra

actualmente en proceso de re
Las Emisiones TPLAY 22 y TPLAY 22-2 se realizaran en vasos comunicantes por un montc de hasta P$2,500m. Las
Emisiones se realizaran al amparo del Programa de Cerlificados Bursatiles con caracter revolvente, por un monto de  sta

P$5,000m a un plazo de cinco afios a parlir de su fecha de autorizacién por pa  de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) el 6 de diciembre de 2021.
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Emisor

Monto del Programa

T -

Total Play elecom caciones, S.AP.l deCV

Total Play Telesomunicaciones, S.A.P.1. de C.V.,
Hasta P$5.000m o su equivalente en UDIS o ddlares, sin que la porcidn de Corto Plazo
exceda los P$  000m.

Monto de las Emisiones Hasta 500m en su conjunto,
de la Emision 1,082 dias equwatente_& a aproximadamenie | 1,820 dias equivalente a aproximadamente
3 afios . 5 afios
Denominacidn Pesos Pesos
Garantia Los CEBURS son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especlfica.

Destino de los Fondos

Los recursos nelos que oblenga el Emisor con motivo de las presentes Emisiones seran
destinados para realizacién de inversiones para el programa de expansion de la
Emisora, el cual incluye necesidades de CAPEX, inversidn y conexidn de nuevos

clientes, asi como necesidades de capitai de trab -~

TIIE a plazo de hasta 28 dias + una Tasa M Bono + una sobretasa por designar

Tasa de la Emisidn sobretasa p:;]g«z:icgig:r el dia de la ol dia de Ia colocacion
Periodicidad en el Pago de Intereses Cada 28 dias Cada 182 dias

Amortizacién del Principal

“zacién Anticipada

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados por la Emisora a su valor nominal, o valor
nominal ajustado, en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento.

La Emisora tendra el derecho a amortizar de manera anticipada la totalidad o parie de
los Cerlificados Bursailles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento.

R ntante f CiBanco 8. In | de Banca Ma
Fuente HR con base en el suplemento de las envsiones
D emperiio { Compara vs. Proyecciones

Estrategia de expansioén, Histdricamente cbservamos una estrategia de expansion agresiva por parte de la Empresa
basada el crecimiento geografico, el cual ha resuliado en que logre tener presencia en 79 ciudades del pais en 27
estados. Lo anterior la ha permitido alcanzar 16.4 millones de casas pasadas al 2722 {vs. 13.1 millones al 2721}y 4.0
millones de usuarios (vs. 2.9 millones al 2T21), lo que represeniaria una penelracion de 24.2% al 2722 (vs. 22.3% al
2721). :

Eficiencias en margen EBITDA. En los UDM se observs una expansidn en el margen EBITDA para alcanzar 40.4%
{vs, 20.8% al 2T21). y un margen EBITDA sin SAC de 43.4% {(vs. 41.2% al 2721). Esto como resultado del cambio en
la estrategia de crecimiento, Ia cual desde finales de 2020 se basa en la expansién de usuarios en zonas donde ya se
cuente con presencia, lo que le permile a la Empresa alcanzar economias de escala y eficiencias operativas

Niveles de Endeuda Al 2T22, la Empresa presenta una deuda neta, considerando las provisiones por
intereses e inversiones temporales, de P$41,528m (vs. P$28,174m al 2T21). Este crecimiento es resultado del
apatancamienio de la Empresa para fondear sus aclividades de expansion de su infraestructura. Es importanie
mencionar que, el 11.8% de la deuda de la Empresa es de corto plazo, por lo que no verlamos presiones de pago
importantes en los sigulentes 12 meses.

vas para eriodos ros

Eficiencias Operativas. Para los siguientes afios, esperamos que 1a esirategia de la Empresa de incrementar su base
de usuarios, enfocada en la expansion en las zonas donde ya cuenta con operaciones se mantenga, con lo gue
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seguiria aprav ndo su infraestruclura instalada, alcanzando un margen EBITDA de 26.7% para 2024 (vs. 17.0%

en 2020}y unma EBITDA sin SAC de para 2024 {vs. 37.3% en 2020).
» de E. Esperamos gue la Empresa su capacidad de generacion de FLE durante el pericdo
proyectado, Sin e  argo, durante 2022 esp presio es como resultado del pago de saldos pendientes a

proveedores, en linga con la estralegia de desapalancamiento de la Empresa. Posteriormente, esperamos un
comportamiento del capital de trabajo normalizado, basado en el crecimiento del nimero de usuarios.

N de o. Proyectamos las emisiones de los certificados bursdtiles TPLAY 22 y TPLA 22-2,
destinados a fondear s s necesidades de capital de trabajo e incrementar la infraestructura de la Empresa. Ademas,
esperamos que los siguientes afios la Empresa continGe financiando parciaimente sus erogaciones de CAPEX.

res er

Partici on ade Con cifras al 4721, la Empr es el cuarlc competidor mas grande en la industria
internet de banda ancha con un 14.9% de participacion, 15.7% en telefonia fija y 8.6% en television de paga.

ctores e s r ¢ ificacié

N en &l Proc Expans . Sila Empresalleva a cabo el proceso de expansion de una manera mejor
a lo esperado, manteniendo los niveles de margenes operativos laestab”  d en el capital de trabajo, incrementande
con esto los niveles  DSCR promedio hasta 1.8x, la calificacion podria ser modificada al alza.

F s rian r a v
® o nas en el Proceso de Ex én. 8i el proceso de expansion no se fleva a cabo de acuerdo con lo
esperado, y esto resulta en una menor e nsioén operativa, " ndo con esto la generacién de FLE y el DSCR

hasta niveles por ebajo de 1.1x de manera sostenida, |a calificacién podria ser modificada a la baja.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Cederborg
Dire Deuda Corporativa / ABS
HR Ratings

Hojz 3de 1%

Twitter: @HRRATING
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Total Play Telecomunicaciones, S .P.l. de C.V.

Nota: Proyecciones  lizadas el 26 de noviembre de 2021, i ando los anexos al 2722,
ACTIVOS LES 49,246 68,565 66,611 60,657 2,376
Activo Circulanie 40,854 15,642 15 17,028 198,553 10,866 15,528
Efeclive y Equivalenies de Efectivo 1,787 4,168 2,877 3,489 3,758 1.130 1,888
laversiones Temporales 1.272 1,108 1310 1.310 1,310 1,081 1,829
Cuentas por Cobrar a Clientes 2,378 3,749 4,384 5,202 5983 . 2840 4,860
Otras Cuenlas Cobrar Neto 3,387 4,272 4 344 4,520 4703 3,926 3,973
inventarios 1,621 1,880 2428 2,738 3 1,518 2,379
Otros Activos Corculantes 407 467 643 869 686 372 608
Activos no Circulantes 38,398 §2,923 - 50,625 51,730 5 475
Planta, Propledad y Equipo {  to) 32,756 45,841 45374 47,083 48,743 37.787 52,018
Activos inla y Cargos Diferidos 1,058 1,448 1.168 1,168 1,169 1.084 1,430
Ofros Activos LP 4142 51685 3,646 3,058 2471
PASIVOS ES 41,067 58,710 56,512 58,100 58,414 66,195
Pasive Circulante 12,451 18,017 14,709 46,284 41,579 13,858 21,288
Pasivo ¢on Coslo 776 2,989 3,854 5,421 0 1,484 5327
Proveadornes 8,336 8.767 6472 §.463 7.064 8,456 10,452
Otros sin Costo 3,338 1 4,283 4.387 4515 3,807 5.508
Otras cuentas e wnpuesios por pagar 851 1,708 1,864 1.837 2016 1.511 2,770
Pasivos por arrendamientos de CP 1.881 1.651 1484 1,481 1.481 1,515 1.737
Ciros 708 801 840 978 1,018 - 1,001
Pasivos no Circulantes 28,616 423,683 41,804 41,819 46,836 32,052 44,008
Pasivo con Coslo 25 750 38881 36,600 38,085 44,879 28,881 38,718
impuestos Diferidos 4 g g2 520 1,241 0 816
Reserva Beneficio a Empleados y Otros Pasivos 2.867 3812 2122 1,315 816 3,161 4,274
Pasivo por arrendamiento 2.749 3,758 2,033 1,222 819 3.081 4,204
_ Otros o 118 54 88 g2 a6 100 70
CAPITAL CONTABLE 8,478 9,855 10,0498 11.557 _
8,179 8,855 10,000 11,557 13,964 8.431 8.582
Capital Contribuido 7,337 7.388 7.337 7.337 7.337 7,337 7.388
Otros Resultados Integrales 1,539 1,539 1,538 1,630 1,538 1,538 1.539
Utlidactes Acumudadas (150} 1,581 632 1,223 1,223 (7B} {3873
Ullidad del  reicio §4 88 590 14
] Total . . .
Deuda N 23,467 36,585 38,366 40,607 30,614 28174 &1
Dlas Cuenta por Cobrar Clientes 43 40 38 :
as inventario 100 80 896 a4 g3 a8 68
P Provesdores 3
Fuente HR conbase eny  twodn mesial mlema de ls Emgress y oeres anuales dicamenados por Mazars Autilorss

& Dhelastuoada on fowmats FRS
Fropecsmnes & pasdr del 3132
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Ventas tas
de
Utilidad Operativa bruta {antes de
Gastos de Generales
SAC
Gastns de Administrac on
uop {

Depreciacion y Amortizacion
Depreciacion (desglose opeional)
Amortizacion (desglose opcional)

u de .
Otros Ingresos v (gastos) nelos
de . de

Ingresos por

Otros Finantieros
intereses

Qiros Gastos Financieros
Ingreso Financiero

Res Cambiano

Resultadoln gral F o

Utifidad a de impuestos
impuestos s
Impuestos Causados
Impuestos Diferidos
Utilida ta
Pa en

Cifras
Cambio en Ventas {%})
Margen Brulo

Margen EBITDA sin SAC
Tasa de ’
Ventas Netas a Planta, . & Equipo

Tasa Pasiva

Fuente' HR Ratings proyectiones con base en
* informacion Dictaminada en {ormato IFRS
Proyecciones a partr del 3T22

Y 2 T

Y

IP  Tele u ic
48,557 089
5,031 7,383
ciar} 14,526 20,
11211 8,454
3,882 B26
7,228 8,628
3,345 1 262
2,458 8,076
1,870 7,
588 580
258 3176
38 {44}
3134
A5
24 0
1.441 3,012
158 4]
153 {3.188)
2 {578)
1,530} 3
(635)
(88) 20
28
{116) 0
14 o
4 5
37.1% 43 6%
74 3% %
17 0% 40.1%
37.3% 43 0%
13 9% -3.2%
0.6 0.8
a.
9.4% 9.8%
1.1% 0.
& in de b Empresa yoiermes a

8,765

17,380
3,554
13,836
9!
4,508
3,820
588

(60}
123

3,334
114
(332
(457)
7

53
76
177

e
5

25 8%
75,
26.0%
36.1%
30.0%
0.8

B.5%
1

l. de

1 672
31,865
20,752
4,807
15844
11,413
4,684
4,097
588
6 9
{82}
8
149
0
3 2
95

(708)

187
437

1 58
0
1,458

18.7%
76.0%
26.5%
38.0%
30.0%
0.9

8
-1

actamnados por Mazars Auwdtores

48,324
11,456
865
23,964
6,125
17,839
12,002
4,836
4 248
588
8,066
(63

162
0
3,950
85
74)
(695)
{4,56
34
1

308
721

1.3

13,195
3,273
922
4828
388
4,238
5,206
3,704
3,430
273

(51)

1 544
21

0

(1,181
364
17
17
0
344

42.6%
75.2%

41,2
-19.9%

2.0%

)

Hoja Sde 11

17,3 3
8,205
11,108
4,058

3514

5,281

1,146)

535

43.4%

A
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Total Play Telecomunicaciones, S.A.P, . de C.V.

ACTIVIDADES DE
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos e L {635) 843 2,083 3,434 361 564
Estimaciones del Periodo 3982 826 3,554 4 807 8,125 388 542
Provisiones del Pe o 8 19 0 4] o 15 16
Partidas slin bnpacio en el Efectivo 3,884 845 3,554 4,807 8.125 403 558
Depreciacidn y Amortizacin 2,458 8076 4,508 4,684 483 - 3704 5,281
intereses a Favor 0 0 123 148 i 0 ¢
Fluctuacion Cambiaria 0 0 457 706 685 0 (1]
Qtras Partidas de laversion 0 {438} ¢ Q 0 {¥7} 557
Parlidas Relacionadas con Actividades de Inversion 2,458 7.640 4,842 5,241 5,368 3,626 5838
mereses Devengados 1,574 2.858 3331 3832 3,850 1,151 1,844
Flueluacion Cambseria {160) 0 1] a 0 ] ¢
Oiras Parlidas de Financiamiento e infereses por amendsmiento 0 0 114 85 85 0 1]
Partidas Relac. con Activ. de Finane, 1.4 2,858 3445 7 4,035 1,844
Flujo . & Resul, antes de Impuestos a la Util. 7237 10,809 12,684 15,850 18,663 5,544 8,805
Decremento (Incrementio) en Clentes {146} {1 373) {714} {818) (4641 (1211,
Decremento (Incremento) en Inventanos {38 1) {258} {257) {310} 104 {500
Deer {iner.} an Otras Cuentas por Cobrar y Olros Activos {1,584 (Y 112) {185y {203} 24 {378 154
Incremento (Decremento) en Proveedores 3,108 774 {1.774) {8 801 245 1,128
Incremento (Decremento) en Olros Paswos 1 1.080 113 117 122 483 533
Capial de trabajo 1,046 [8BD} {2827 {1,222) 104
Impuesios a la Utlidad Pagadas o Devuellos 0 0 {78} {187 1] 4]
Flujos Generados o Utilizados en la Operacidn 14 {880) {3,803} {1,410} B 184
Flujos Nelos de Efectivo de Actividades de Oper. 82714 BEM 8781 14 &8 B89
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversién en Prop . Planta vy Equigo [AERUG {17 950 {8,8930) [RIRON {12 {randy {10702}
Inversidn en Actvos intangibles 7 f131) ] 1] 0 W ¢
Intereses Cobrados 45 54 123 149 182 24 38
Otros Actwos 0 [V 0 a g [+ 20
Flujos Netos de Efsctivo de Actividades de Inversion (16,548 (18 9807 {1 448F [ {7,080} 735)
Efectivo Exced. gloaraa Finane, BCRC N I 4,003 8,9
ACTIVIDADES DE MIENTD
Financiamisntos Bancarios 11,286 22,230 4,000 5,100 4.000 4838 3,774
Ameriizacion de Financlamientos Banearios 0 {6 g28; {2,014 {3 6545 (5 421 FOM it el
Amoriizacidn de Otros Financiamientos (see note) [ O {857} {830 0 0
Intereses Pagados vy otras partidas {1.788) {3 240 {3,351 {3,832} {3 1,454} 11,848
s&s Pagados por amendumientos 0 0 {114) {85} [ 0 g
Financiamisnto "Ajene” 7.435 12063 {3.418) {3,383 {§ 2475 846
Incrementos (Decremento) en o) Capilal Sosial 0 {5 000} 0 0 [ 1] 4]
Prima en Yena de Acciones 0 5,052 ] ) g ’ ] 37
Otras Partidas 1] {183y 4] 4] 0 663 {1,838
Financiamiznie "Propic” ] {1,588} o ] {663}
ujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. 7 _ aw) g3 1812 (653
Incre.{Dlsmin.} neto de Efective y Equiv. 1,560 2,379 {2,442) (657 {2,478}
E y equre. al pringipio del Periode 227 1787 §.318 2877 3,489 1.767 4,166
1,787 4,186 2,877 3 i
Ciiras UDM
Capex d» Mantenimiento {1 870 {7 488 PR [4.087) (L - {8 688
Fiu  Libre de Efectivo 4 4,789 8,447 13,282
[ 2,073 6,828 2014 3,854 5421
Revolvencia auvlomdtica e SRR I 0 g 1,017 5 T08
Amortizaciin de Deuda Final 1,305 778 2,014 34854 5421 1,727 1.484
intereses Netos Pagados {incksy § 1,743 3185 3208 3.483 3,788 2,200 3,661
Servicio de fa Deuda 3,438 3,562 5,221 7,437 Q 3,926 5,458
DSCR 1.4 .6 b8 1.3 1.4 0.8 0.8
Caja Inicial Disponible 227 1,787 5318 2,877 3,489 130 130
OSCRcon Cajalnicial 1.5 44 2 17 48 - 08 11
Dauda Neta a FLE 15.0 2 4.3 3.0
& & A T4 3.3 4.3 3.7 34
Fugnis. HR Ratinga base wn ivneskon bhnesived ¥ anus as poe Avilires.

* infosraacidn Dictamineds an formals IFRS.
Proyecclonss & party del 3T22.
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A N P 1 iones, S.A.P.I. eC.V.
A NRSRO Rating
Nota: n el 26  noviembre de 1, actu lizando los anexos al 2722,
) 19,557 28, 9 . 34, 5 38,138 47,313
Costos de 5,031 7,383 8,458 g, 10,571 3,273 6,205
Utilidad bruta s de jar} 14,526 20 21,637 25, 566 8,822 11,108
Gastos de Generales 11,211 , 4 14,718 17,181 16,173 4628 4,056
SAC 3,882 828 3,554 4,807 6,125 388 542
Gastos de Administracion 7,228 8 8 1.1 2 12,374 13,048 4238 3514
A ITDA) 3,345 11,25 8,210 8,383 7,052
Depreciacién y Amortizacion 2.458 8,076 4,508 4,884 4,836 3704 5,281
" Depreciacion {desglose opcional) 1,870 7.456 3,820 4, 7 4248 34 4,804
Amortizacidn lose opcional) 588 580 588 588 588 273 an
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos | s} 58 176 2,413 3,525 4,587 1,582 1
Oftros Ingresos y {gasios} netos 38 (44} {6 &2 {63} 51 61
. de otrosi resos 895 3 3
Ingresos por  ereses 45 152 22 237 21
Ofros Productos Financieros 24 0 g Q 0 0 O
Intereses Pagados . 1 1 3012 3511 4,273 4932 1,172 1,882
Otros Gaslos Financieros 159 114 1 &5 123 103
{ Financiero Neto 1.532) {3,188 3 7 143 (4 760 275 1 8
Resultado Cambiario 2 {578) (654) 84 802
o integral de Finan {1.530) {3,766} {4,127} {5,121} {8,753} 181} 1,4
Utilidad ntes deim estos {635} {63 {1,774) {1,857} {1,260
Impuestos sobre la Utilidad {B&) 20 {832} {497} (378 17 535
Impuestos Causados 28 20 {1560} {149) {113} 17 5
Impuestas Diferidos - {118) 0 (372} {348) (265} 0 0
N .. L D A 1,24 1,16 2 344
Cifras UDM
Cambio en Venta (%) 37.1% 6% 7.1% 18 % 12.0% 34.9%
Margen Brulo T4.3% 73.7% 71.9% 72.7% 70 75.2%
Margen EBITDA 17.0% N 0% % 24.0% 36.3% 40.4%
Margen EBITDA in SAC 37.3% 43.0% 34 8% 37.3% 39.6% 41.2% 43.4%
Tasa de_ . 13.9% -3 2% 0% 0% 30.0%, =19 124.8
Ventas Netas a ta, Prop. & Equipo 0.6 0.8 a.7 0.7 1.0 0.8 08
Retomo sobre C Em 7.6% 0% 8.0%
Tasa P 8.4% . . .
Tasa Activa 1 .
Fuente. 1R Rabngs proyecciones conbase  informacion inmestral iema de la Engeesa y oerres amaies diciamnados por °%5
b Diclarunada en fosmato IFRS

Proyecaones a paiti del 3722, )

Twittar: EHRRATINGS
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Total Pla Telecomunicaciones, S.A.P.l. de C.V.

Ventas Netas 8,557 28,089 30,004 34,835 38,136 13,185 17,313
Costos de Operacién 5,034 7,383 8,456 9,544 10,571 3,273 6,205
Utilidad Operativa bruta {antes de depreciar) 14,526 20,706 21,637 25,39 28,566 8,922 441,108
Gastos de Generales 11,241 9,454 14,716 17.181 18,173 4,626 4,056
SAC 3982 826 3,554 4,807 6,125 388 542
Gaslos de Adminisiracion 7.228 8,628 11,162 12,374 13.048 4238 3514
UOPADA (ERITDA) 3,315 11,252 6,922 8,210 9,383 - 5208 7,052
Depreciacion y Amorlizacion 2,458 8,078 4,508 4,884 4 836 3,704 5,281
Depreclacidn (desglose opcional) 1.870 7,486 3,920 4,097 4,248 3,430 4,904
Amorlizacidn desglose opcional) 588 580 588 588 588 273 377
Utilidad de per.a  de ingresos 858 178 2413 25 4 §57 1,592 1,7
Otros Ingrasos v (gastos) netos 38 {44) { 51 813
Utilidad de .des s deolros
Ingresos por  reses 54 152 228 237 2 38
Otros Producios Financieros 24 0 0 ] 0 0 e
Intereses Pagados 1,441 3012 3511 4273 4,932 1,172 1,882
Otros Gaslos Financleros 159 230 114 85 BS 123 103
Ingreso Financiero Neto 11,5323 {3.188) {3.473) 431 1
Resuttado Cambiario 2 (578) {654) {978} (973 94 802
Resultado Infegral de Financlamiento 4,530} {3,7586) 4,127} {5,121} {5,753 184 {1,148}
Utilidad antes de Impuestos {635} {638} {1,774} {1.657] 1260
Impuestos sobre la Utiidad (883 20 32} {487y {38 - 17 535
Impuestos Causados 28 20 {160} {1ae {113 17 535
Impuestos Diferidos {118} 0 {372} {348) {265 0 0
Utifidad _ Consolidada - 547 242 4 2 344 38
Cifras
Cambio en Ventas (%) 371% 436% T1% 16.1% 12.0% 42.8% 34.9%
Margen Bruto 74 3% 737% 71.8% 72.7% 73.0% 75.2% 88.0%
Margen EBITDA 17 0% 40.1% 23.0% 23.5% 24 - 30.3% 40.4%
Margen EBITDA sin SAC 37.3% 43.0% 34.8% 37.3% 38 6% 41.2% 43.4%
Tasa de mpuestos (%) 13.8% -3.2% 30.0% 30.0% 30.0% =18.9% -124 8%
Ventas Netas a Planta, Prop & Equipo 06 08 07 07 1.0 0 08
Retomo sobre Capital Em i o 37%  90% 5.8% 76% B.0%
Tasa Pasiva 9 4% g 8% 8.1% B7% 2.4% 8.2% 9.3%
T tiva 1.1% 0.8% 2.1% 2.68% 2.8% 1.1% 0.8%
Fuente HR Ratings provecciones con base en il comacide trimestial mlema de la Empresa y cienes anuales diclaminados por Mazars es
* indonnacién ga enlorrato FRS
= Prpyecninnes a parbr def 3722

Hize 6}&’11
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T 1Pl Telec cio APL V.
5
SR
Uiitidad o neto o an impuesios {R35] {A35] 3T {1,657} {436 1
Estimciones del Penodo 3,982 828 3,554 4,807 @125 g8 542
Provisiones del Periodo 8 18 1] ¢ 0 15
Partidas sin cto  ef Efectivo 3,881 507 6425 403 §50
Depreciacian y Amortizacion 2.458 8,076 4,508 4,884 4 836 3.704 5 4
Intereses a Favor g [1] (152 {22b} R i [\]
Fluctuacidn Cambiana [¢] a 654 78 8973 1] 0
Otras Partidas de inversidn 0 (430} 4] 1] 1] 1773 7
Partidas Relacionadas ctividades de Inversion 2,458 7,640 5,011 573 3828 5,
Intereses Devengados 1,574 2.958 3518 4273 4832 1,151 1,844
Fiuctuackin Cambiana {160) 0 4] ] 0 t] 4]
Olras Partidas de Financlamiento & intereses por armandamisnio 0 0 114 95 85 0 ]
Pa con  tiv. Financ. 1.414 2,858 1 1
Fiujo Deri. a Resul.  tes de impuestos a la Utit 7,227 10,800 50, 1 5,541 8,805
Decrements {incremento) en Clantes {146} {1373) {158) {816} (534} {454) {1,211)
Decremento {incremenio) en Inverdarios (361) (258) {171} {252) {281} 104 {500
Dece (incr ) en Ofras Cuentas por Cobrar y Otros Activos {1.554) {1 112) {185} {203} {211} {378} 154
{ncremento (Decremento} en Proveedores 3, 774 {1954 {120} {832} 245 1428
Incremento (Decremento} en Otros Paswvos 1 1,080 113 117 122 483 §33
bajo 1,048 {880} {2.365) {1,073} {1,817y {30} 164
impuestos a la Utlidad Pagados o Devuelios 0 0 180 148 13 0 0
FI = Generados Ulfizados en la Operacién 1, {2.206} g4} {1,403} (an 104
Flu  Netos de Efectivo de Actividades de r 8 8.21¢ £2.03¢
DE INVER
lirvarssdn en Prop . Planta y Equipe {14 201 {17.850} {9 530) {10 586) (12 053} {7864y  (10.702)
Iversidn en Activas {ntangibles 7 {131) 0 0 0 {7} 0
intereses Cobrados 45 152 225 QT 21 38
Otros 8 o] 1] G a8 g 20
s s Iny 14 148 {18,026} {10,370} [14,817 R 10,
Efectivo Exced.{Req.} para aphcar en {6.876)  [8,088} 1,660 4334 A
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financlamientos Bancarios 11,286 22,230 6,500 8,500 § 500 4, 3,774
Financiamienios 0 0 a 0 4] 0 1]
Otros Financiamientos ¥} L] 1] g ol [y} 0
Amoriizacion de Financiamientos Bancarios 1] (6 928) {2.066) {6 036} {5 818 {708} 882
Amoriizacidn de Financiamientos Bursdtiles 1] o 0 0 g 1]
Amorizacon de Otros Financiamientos (see note) {2 073) 0 {957} {810} (303 j 0
Intereses Pagados ¥ otras partidas {1,788} {3 240) (3511} {4 273) {4 B3 454 {1 D4E
Intereses Pagados por airendamientos o ¢ (114) {95} {8 [ j\]
7.435 12,083 {148) 1,716 (3,73 2478 848
0 [ g (4] 0 ] 4]
~Propéa” o {1, ] I @ 11,498}
de f ° n. 7,435 10,477 i 2 653
Incre. neto de ¥ . {1,716} {55
Difer en Camixos en el Efectivo y Equay 0 g 0 0 [} 0 0
Efectivo y equv. al principlo det Periada 227 1, 87 4,256 2,540 2,488 1,787 4,188
E 1,787 i
Cifras UDM .
de Mantenimiento {1.870) (7 496} {3 920) it 4 9dd
4 8 7 4,358
de Deuda 2,073 8, 7,200
Revolrencia automatica {678} 6,151} 1.017 {5708
Amoriizacidn de Deuda Final 1,368 Kig'} 2,086 6036 #8819 1.727 1484
intereses Netos Pagados (incluy Capit.) 1,742 an 3358 4048 4 885 34681
. 3,138 G425 10,085 11,54 §158
1 or o8 0.8 0.8
Caja Inicial Disponible - 227 1,787 2540 2,485 430 1.130
DSCR con Caja Inicial 1.5 1. 0.8 1.0 8.9 1
Deuda a3 54 158 1aa &7 55 -
7.4 33 8.1 5.7
Fuemta. proyectiones  on base sn informacken ¥ | fnt do (s Emp y Mazars Auditores,
* Inf n D inada en to FRS
Proyacciones a parti del 3722,
Hoja 1
{t .
3
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'8 | o M
i, Total Play Telecomunicaciones, $ .P.l. de C.V.
Contactos
Heinz Cederborg Daniel Alonse Del Rio Medina
Director de Deuda Corporativa / ABS Analista de Comorativos

Analista Responsable E-mall: danlel deirlo@hrratings.com

E-mall: | aderho ati

C+ {62-55) 1500 3130

Méxic Guillermo Gonzdlez Camarena No. 1200, Piso 10, Colania Centro de Cludad Santa Fe, Del. Aivaro Obregén, C.P. 01210, Cludad de México, Tel 52 (55) 1500 3130,
Estados Unidos: One World Trade Center, Sults 8500, New York, Naw York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por Ratings de co, 5.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) sig  ente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucion callficadora:

Evaluacion de Rlesgo Crediticio de Deuda Corporativa, agosto de 2021

Para mayor Informacién con respacto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar htips./fwww hrratings comfes/methodology

! TPLAY 22 HR A Persp Estable
Catlieacién antecior TPLAY 22-2. MR A } tiva Establs
Fecha de dltima accion de calificacién TPLAY 22: 17 de mayo de 2022

TPLAY 22-2: 17 de mayo de 2022

Periodo que abarca la informacion financlera utilizada por HR Ratings para el

otorgamiento de la presente calificacion, 1113 - 2122
Relacion de fuenies de Informacion utilizadas, incluyendo las proparcionadas por Informacion iimestral intema y estados financigros distaminados anuales por Mazars
lgroeras personas Audhiares,
Caiificaciones olorgadas por otras insthuciones calificadoras que fueron utilizadas por NIA
HR Ratings {en su caso}
HR Ratings considend al olorgar 1a calificacién o darle seguimiento, fa existencia de
mecanismos para alinear fos Incentivos enire el ariginador. administrador y garante y NIA
Valores, suca

HR Ratings de México, S5.A. de C.V. (HR Ratings), s institucién esiificadora de valores irada por la Comisidn Naclona!l Bancaria y de Valores (CNBY),
registraca ante I3 Securities and Exchange Cc ission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organfzation (NRSRO} para fos activos de finanzas
pubiicas, corporatives & Instituciunas financieras, segin lo descrito en fa clfusula {v) de Ia Seccidn 3(a){62){A) ds Ia U.S. Securities Exchange Act do 1534 y certificada
coma una Cradit Rating Agency (CAA] por la European Securlties and Markets Authorily (ESMA).

La calificaclén antes sefaiada fus solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificaclén. En nuesira pagina de internat . se puade consultar la
sigulente informaciin: (i) El procedimiento Intermo para el seguimiento a nuestras calificaciones v 1a perlodicidad  las revisiones; {11} los criterios
de estainstitucidne  cadora para el retiro o suspensidn del mantenimiento de una callficacion, {iil} la estructura y proceso de votacién de nuestro
Comlité de Andilsis y {iv} las escalas de calificacion y sus definiclonss.

a5 catficacionas yhu opiniones de HR Ratings de Méxloo $ AL de C.V (MR Rating ) son opinones con respecto a fa calidad crediticia vio a la capacidad de administracion de
activos, o relellvas al desempe®  de fas Iabores encaminadas af cumplimiento del obleto soc al, por pante de socledades emisoras y demds enlidades ¢ saclorss v sa basan
axclugivarmante en o carmcieristeas de bn entidad. enusion v/ operacién. con independenc a de cualqu er actividad de negocio entre HR Ratngs v la entidad o emesora Las
canlic ciones yu opiniones olorgadas se em en en nombre de HR Ratings y 00 da sy personal o rective © tecngo y o constiuyen recomandacones para comprar vender o
manieaer algun nstrumento, mpaes evar 2 cabo algan Yoo de negoclo, nversidn v operacidn,  pueden eslar suistas a solualizacior  en cuniquder momenio. de whag!
con fas melodolog as de callicactds oe B RGings, en Wmines de fo diapursto en of ariculo |, fraccian Il vio 1 segun sorresponda, de las "Dispositionas de cardgier ganeral
aphoables a las emmorss de valores y 8 oltos participantes det mercado de valoms,

HR Ratings basa sus ealficaciones yiu opniones an infermacion oblemda de fuenies que son con weradas com pracisas v eonbables sinembargo, no valida paraniiza of certifios
A pree Si10n exad tlud o totawdad de cualquier iformacion y no es responsable de ualquier erer u omisidn o par oS rese lados obtenidoes poe el uso de esa inlprmacién La MEYONS
de las ersoras de nstrumanios de dewds calificadas por MR Ratings han pagado una cucta de calificacion creaiticla basada en el momo v oo da emison. La bondag det
INSULIMEND O SOIVENGA U8 13 @MSOTE ¥ 8N FU Caty {8 opinion sobie 18 cepacidad de una envdad con rmepecto 8 a administacidn de activos v desempefio de su obiato social
podean verse modiicadas o cusl alectard ensucaso ol alza o 8 la ba fa calificandn sin que alio tmpl ve esponsabilidad alguna 8 sargo de HR Ratngs MR Ratngs SUS

{
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Credit A 2 -
Rating . PlayTe o ° 5,S PldeC. .

A NRSRO Rating®

- ificaciones y/u opiniones de manerd elica y Con apego a s sanas praciicas de mecedo y ala nomativa aplicable que se encuenira contensda en ia pagina oe la propa
cafications weew hrratings com, donde se pueden consullar documearnios como ol Cédigs de Condueta, tas matodologias © onterlos de calficandn y g calficacones vigenles,

Las cahficaciones ylu opimones qua enite HR Raungs conmteran un analiss de la calidad creddica relatva de una entidad, amisora Yo emision, por lo que no necesadaniente
cefleian una probabidad estadistica de ncumplmiento de page enteadiendose como lal la wmposibiidad o falta de voluntad de una entidad © emisora para cunplir con sus
abligacionas conltactuales da pago oon to cunl los acreedores yo tenadnses se ven forzadns 3 womar medidas para recuperal sU nversion, inchum e, 8 reestrusunar ia deuda debido
a una sduation de eslrés enfreniada por el deudor. No obstani fo antenar, pata darde mayor validez a nueslras opnicnes de calidad craddicia, nuesire elodologin cennidera
gscenanios de estés como complemenio del andlisis elaborado sobre un escenano base Los honoratios que HR Ralings racibe por pane de los emores peneralmente varan
desde USS: 000 a USS1 000 000 (o & equivalenie en alra moneda) pos arumdn En algunes casos HR Rabngs celificard todas o algunas de las ermusiones de un ermsor en
particutar por una cuola anual Se estima que las cuolas anuales varten antre USSS D00 y USS2 000,000 {o &l equivalente en cira moneaal

N
AN

N\,
N
S
Hoja 11 da 11
*HR Ratings de Mixico, 5.A. de C.V. {(HR Ratings) cv uaa insttution cnificadora de valores reglstrada ante la Secu nd Exchangs
Estadas Unidas de Norleamérica como una NRSRO pora oste tipo de caliticacien. Bl rec nochulento de HR Hatngs tomo um st
gub rnameniaies, corperativos e instituciones financierns, Bosc 2% en fa cliusyl de secclon  al{GINA) de 7 Speuritios i
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Ciudad de México, a 14 de septiembre de 2022.

H. Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Piso 7

Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020 Ciudad de México

At’'n: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Lic. Mario Roberto Bustillos Estrada
Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles

Estimados sefores:

Hacemos referencia al oficio nimero 153/3246/2022 de fecha 12 de
septiembre de 2022, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
mediante el cual se notificaron los nimeros de inscripcién en el Registro Nacional
de Valores para la primera emisién de largo plazo (la “Primera Emisiéon”) y la
segunda emision de largo plazo (la "Segunda Emisién”) de los certificados
bursétiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles”) al amparo del
programa de colocacién autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores mediante oficio nimero 153/10027135/2021 de fecha 6 de diciembre
de 2021 (el “Programa”) emitidos por Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.I.
de C.V. (la “Emisora”).

Somos abogados externos de la Emisora en relacion con el
establecimiento del Programa, la Primera Emision, la Segunda Emisién y las
emisiones que se realicen al amparo del mismo. Al respecto, emitimos la
presente opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por los articulos
85, fraccién IV y 87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la "LMV"),
asi como el articulo 2, fraccién I, inciso h), de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores (las “Disposiciones”).

_ Paseo de los Tamarindos 400-B 7o. Piso = Bosques de las Lomas 05120 Cd. de México u (52 55) 4170 3000
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1. Informacion y Documentacion

En relacion con la presente opinién, hemos revisado documentos
originales, o copias certificadas o validadas de cualquier otra forma a nuestra
satisfaccion, de los siguientes documentos:

(a) Escritura publica numero 53,301 de fecha 10 de mayo de 1989,
otorgada ante la fe del licenciado Gerardo Correa Etchegaray, notario publico
nimero 89 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
ndmero 195,051 con fecha 9 de marzo de 1995, mediante la cual se constituyd
la Emisora, originalmente bajo la denominacion de lusatels, S.A. de C.V.

(b) Escritura publica nimero 34,006 de fecha 20 de julio de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario publico 212
de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil numero
195,051* con fecha 26 de julio de 2010, mediante la cual la Emisora cambio su
denominacién social por la que actualmente utiliza, “Total Play
Telecomunicaciones”, S.A. de C.V. y al efecto se reformé el articulo primero de
sus estatutos sociales.

(c) Escritura publica numero 53,699 de fecha 6 de enero de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, notario publico nimero
18 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en fecha 3 de
febrero de 2015 en el Registro Publico de Comercio de ia Ciudad de México bajo
el folio mercantil nimero 195,051 con fecha 3 de febrero de 2015, en la cual se
hizo constar la protocolizacion del acta de resoluciones unanimes adoptadas
fuera de asamblea por la totalidad de los accionistas de la Emisora con fecha 6
de enero de 2016, por las que se resolvid, entre otros asuntos (i) otorgar
poderes generales para actos de administracion en favor de Norma Elvira Urzua
Villasefior, Eduardo Kuri Romo y Alejandro Enrique Rodriguez Sanchez, para ser
ejercidos en forma individual; y (ii) otorgar poderes para suscribir, otorgar y
emitir toda clase de titulos de crédito en términos del articulo noveno de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito ("LGTOC") en favor de Francisco
Xavier Borrego Hinojosa Linage, Rodrigo Pliego Abraham, José Luis Riera Kinkel
y Norma Elvira Urzua Villasefior, para ser ejercidos en forma mancomunada por
dos apoderados.
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(d) Escritura publica nimero 23,177 de fecha 12 de marzo de 2020,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Franco Martinez, notario publico nimero
81 de la Ciudad de México, en la cual se formalizé la mas reciente compulsa de
los estatutos sociales de la Emisora, (los "Estatutos de la Emisora”).

(e) Escritura publica nimero 87,334 de fecha 24 de julio de 2020,
otorgada ante la fe del licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario publico
nimero 212 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
195,051 con fecha 10 de septiembre de 2020, en la cual se hizo constar la
protocolizacién del acta de resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea
por la totalidad de los accionistas de la Emisora con fecha 30 de junio de 2020,
por las que se resolvio, entre otros, la disminucion del capital social de la Emisora
en la parte variable y el aumento de su capital social en la parte fija por
reclasificacién de acciones y la consecuente reforma al articulo sexto de sus
estatutos sociales de la Emisora.

(f) Escritura publica numero 2,360 de fecha 16 de diciembre de 2020,
otorgada ante la fe del licenciado Francisco Xavier Borrego Hinojosa Linaje,
notario publico nimero 192 del Estado de México, cuyo primer testimonio quedéd
inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil nimero 195,051 con fecha 3 de septiembre de 2021, en la cual se
hizo constar la protocolizacién del acta de resoluciones unanimes adoptadas
fuera de asamblea por la totalidad de los accionistas de la Emisora con fecha 30
noviembre de 2020, por las que se resolvid, entre otros, la reforma a los articulos
décimo primero y décimo cuarto de sus estatutos sociales de la Emisora.

(g) Escritura publica numero 98,273 de fecha 3 de noviembre de 2021,
otorgada ante la fe del licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario publico
ndmero 212 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 195,051 con fecha 19 de enero de 2022, en la cual se hizo constar la
protocolizacion del acta de las resoluciones unanimes adoptadas fuera de
asamblea por los accionistas de la Emisora con fecha 25 de octubre de 2021,
por las que se resolvid, entre otros, la transformacién de la Emisora para adoptar
la modalidad de sociedad promotora de inversion de capital variable (S.A.P.I. de
C.V.) y la reforma a los articulos primero y sexto de sus estatutos sociales.
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(h) Escritura publica numero 111,339 de fecha 23 de abril de 2014,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico
numero 121 de la Ciudad de México, en la cual quedaron protocolizadas las
resoluciones de CI Banco, S.A. Institucién de Banca Mdultiple (el
“Representante Comun”) en la cual se hace constar, entre otros, la fusion del
Representante Comun como sociedad fusionante con la sociedad CI Banco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple como fusionada, asi como el cambio de
denominacion del Representante Comun de The Bank of New York Melion, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, a CI Banco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple
(denominado como CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple), cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México con esa misma fecha bajo los folios mercantiles 66,277 y 384,235
respectivamente.

En dicha escritura publica también quedaron protocolizadas las
resoluciones mediante las cuales se resolvid, entre otros asuntos, la designacion
de apoderados de representacidn comun y el otorgamiento a los mismos,
exclusivamente en su calidad de apoderados del Representante Comun, de
poderes generales para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de
dominio y para otorgar y suscribir con cualquier caracter todo tipo de titulos de
crédito en términos del articulo noveno de la LGTOC, entre otros, a favor de
Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Mdnica
Jiménez Labora Sarabia y Cristina Reus Medina como apoderados de
representacion comun con firma “B” para ser ejercidos de manera conjunta con
un apoderado de representacidon comun con firma “A”.

(i) Escritura publica nimero 142,620 de fecha 4 de abril de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico
numero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 384,235* con fecha 24 de abril de 2018, en la cual se hizo constar,
entre otros, el cambio de denominacion social del Representante Comun de “CI
Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple” a “CiIBanco, S.A., Institucidon de
Banca Multiple”.

(j) Escritura publica nUmero 118,737 de fecha 14 de mayo de 2015,

otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico
nimero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
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el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
ndmero 384,235 con fecha 11 de junio de 2015, en la cual se hace constar la
protocolizaciéon del acta de Asamblea de Accionistas del Representante Comun
de fecha 24 de abril de 2015, mediante la cual se resolvid, entre otros asuntos:
(i) la ratificacion de los poderes generales para pleitos y cobranzas, actos de
administraciéon, actos de dominio y para otorgar y suscribir con cualquier
caracter todo tipo de titulos de crédito en términos del articulo noveno de la
LGTOC, otorgados mediante la escritura publica relacionada en el inciso (i)
anterior a favor de, entre otros, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor,
Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Monica Jiménez Labora Sarabia
y Patricia Flores Milchorena; y (ii) la modificacion de la calidad de los sefiores
Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri y Cristina
Reus Medina como apoderados de representacién comun con firma “B” a
apoderados de representacién comun con firma “A”, para ejercer dichos poderes
de manera conjunta con un apoderado de representacién comun con firma “A”
O \\Bll. .

(k) Escritura publica nimero 144,468 de fecha 29 de junio de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico
nimero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro PUblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 384235* con fecha 14 de agosto de 2018, en la cual se hace constar la
protocolizacion del acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
Representante Comun de fecha 30 de abril del 2018, mediante la cual se
resolvid, entre otros asuntos: (i) la ratificaciéon de los poderes generales para
pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de dominio y para otorgar y
suscribir con cualquier caracter todo tipo de titulos de crédito en términos del
articulo noveno de la LGTOC, otorgados mediante las escrituras publicas
relacionadas en los incisos (h) y (j) anteriores a favor de, entre otros, Ricardo
Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus
Medina como apoderados de representacion comun con firma “A”; y Ménica
Jiménez Labora Sarabia, Itzel Cris6stomo Guzman, Alberto Méndez Davidson,
Gerardo Ibarrola Samaniego, Priscila Vega Calatayud, Eduardo Cavazos
Gonzélez, David Ledn Garcia y Rodolfo Isaias Osuna Escobedo como apoderados
de representacion comun con firma “B”, para ser ejercidos de manera conjunta
con un delegado fiduciario firma “A”; y (ii) la ratificacién de poderes otorgados
modificacion de la calidad de Patricia Flores Milchorena como apoderado de
representacién comun con firma “B” a apoderado de representacién comun con
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firma “A”, para ejercer dichos poderes de manera conjunta con un apoderado de
representacion comun con firma “A” o "B”.

(1)  Escritura publica nimero 154,058 de fecha 30 de octubre de 2020,
otorgada ante el licenciado Joaquin Cdaceres Jiménez O’Farrill, notario publico
nimero 132 de la Ciudad de México cuyo primer testimonio se encuentra inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 384,235 el 13 de noviembre de 2020, en la que quedd protocolizada
parcialmente el acta de asamblea general extraordinaria de accionistas del
Representante Comun de fecha 16 de octubre de 2020, en la que se resolvid,
entre otros asuntos, la ratificacién de los poderes generales para pleitos y
cobranzas, actos de administracion, actos de dominio y para suscribir toda clase
de titulos de crédito en términos del articulo noveno de la LGTOC, otorgados a
favor de, (i) Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto
Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff
Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos
Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon
Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana
Maria Castro Veldzquez, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Luis Felipe Mendoza
Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts
Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Maria del Carmen Robles
Martinez Gomez, Patricia Flores Milchorena, Ménica Jiménez Labora Sarabia,
Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez y Alonso Rojas
Dingler, como delegados fiduciarios y apoderados de representacién comun con
firma “A”, y (ii) Adrian Méndez Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, Itzel Criséstomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simon
Canto, Jaime Gerardo Rios Garcia, Manuel Iturbide Herrera, Alma América
Martinez Davil, Christian Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martinez y
Maria Monserrat Uriarte Carlin, como delegados fiduciarios y apoderados de
representacion comun con firma “B”, para ejercer dichos poderes de manera
conjunta con un delegado fiduciario con firma “"A” o “"B".

(m) La certificacion de fecha 29 de octubre de 2021 emitida por el
Secretario No Miembro del Consejo de Administracion de la Emisora de la sesién
de fecha 28 de octubre de 2021, en la que estuvieron presentes la mayoria -
siete de nueve- de los miembros del Consejo de Administracién, haciendo
constar las resoluciones adoptadas por Consejo de Administracion de la Emisora,
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mediante las cuales se resolvié por unanimidad de los presentes, entre otras
cosas, (i) el establecimiento del Programa; (ii) la inscripciéon preventiva de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; (iii) la oferta publica
de la totalidad de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del
Programa hasta por el monto total del Programa en los términos y condiciones
que en su momento se determinen; (iv) el listado de los Certificados Bursatiles
para cotizacion en cualquier bolsa de valores que se determine y su inscripcion
en dicha bolsa de valores; y (v) que las caracteristicas definitivas de cada una
de las emisiones a ser realizadas al amparo del Programa, incluyendo el monto
de cada emision de Certificados Bursatiles, la denominacion, el valor nominal, la
fecha de emision y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable y la forma de calcularla, en su caso, la periodicidad de pago de
intereses, asi como la bolsa de valores en la cual se listaran los Certificados
Bursatiles, entre otras caracteristicas de cada emisién al amparo del Programa,
sean acordados por la Emisora, a través de sus representantes legales con el o
los intermediarios colocadores respectivos en el momento de la emisién

correspondiente (la “Sesién del Consejo de Administracion”).

(n) El titulo que documenta los Certificados Bursatiles emitidos en la
Primera Emision (el “Titulo de la Primera Emision”).

II. Supuestos de la Opinién

Para emitir la presente opinion me he basado en los documentos
proporcionados por la Emisora, mismos que asumimos han sido debidamente
suscritos.

Asimismo, para emitir la presente opinién hemos asumido que (a) que
las copias, ya sea certificadas o validadas de cualquier otra forma a nuestra
satisfaccion, de los documentos que revisamos son copias fieles de sus
respectivos originales y que dichos originales son auténticos y que han sido
debidamente suscritos; (b) a la fecha de esta opinion, los Estatutos de la
Emisora que tuvimos a la vista no han sufrido modificaciones, salvo por las
identificadas en los incisos (e), (f) y (g) de la Seccién I anterior; (c) a la fecha
de esta opinion, los poderes otorgados por la Emisora y por el Representante
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Comun a favor de los apoderados mencionados anteriormente y que tuvimos a
la vista no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna; y (d)
las partes que suscriben los documentos que hemos revisado estan facultadas
para hacerlo, salvo cuando expresamente se opina respecto de dichas
facultades.

iII. Opinién Legal

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones y consideraciones
expresadas mas adelante, somos de la opinién que:

(a) La Emisora es una sociedad an6nima promotora de inversion de
capital variable debidamente constituida y vdlidamente existente conforme a la
legislacion de los Estados Unidos Mexicanos.

(b) Las resoluciones adoptadas en la Sesion del Consejo de
Administracion de la Emisora fueron adoptadas de conformidad con los Estatutos
de la Emisora y constituyen actos validos autorizados por los 6rganos
corporativos competentes de la Emisora.

(c) Los sefores Francisco Xavier Borrego Hinojosa Linage, Rodrigo
Pliego Abraham, José Luis Riera Kinkel y Norma Elvira Urzua Villasefior cuentan
con facultades suficientes para (i) individual o conjuntamente, suscribir el
escrito de solicitud de fecha 11 de marzo de 2022 presentado a esa H. Comision
Nacional Bancaria y de Valores con fecha 14 de marzo de 2022 (la “Solicitud
Inicial”), y (ii) conjuntamente, cualesquiera 2 (dos) de ellos, suscribir el Titulo
de la Primera Emisién, en su calidad de apoderados de la Emisora.

(d) Los sefiores Patricia Flores Milchorena, , conjuntamente con
Gerardo Ibarrola Samaniego, exclusivamente en su calidad de apoderados de
representaciéon comun del Representante Comun, respectivamente, cuentan con
facultades suficientes para suscribir conjuntamente la Solicitud Inicial y el Titulo
de la Primera Emision.

(e) ElTitulo de la Primera Emision, constituye una obligacién vélida de
la Emisora, exigible en su contra de conformidad con sus términos.
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IV. Excepciones y Consideraciones

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones vy
consideraciones:

(a) La validez y exigibilidad de las resoluciones adoptadas en la Sesion
del Consejo de Administracion y de los Titulos, una vez suscritos, esta limitada
por la legislacion en materia de concurso mercantil y por cualquier legislacién
similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general.

(b) A efecto de emitir la presente opinion no hemos obtenido ni
revisado certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno
(incluyendo, sin limitar, los folios mercantiles del Registro Publico del Comercio
correspondientes a la Emisora o al Representante Comun).

(c) Las obligaciones de hacer, diferentes al pago de dinero, y las
obligaciones de no hacer, no son ejecutables en la persona del deudor; sin
embargo, su incumplimiento puede dar lugar al pago de dafos y perjuicios.

(d) La presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la
legislacion mexicana vigente en la fecha de la presente y no asumimos obligacidn
alguna de actualizarla o modificarla en el futuro.

La presente opinién se emite Unicamente en términos de los articulos 85,
fraccion IV y 87, fraccién II de la LMV y no pretende sugerir o propiciar la compra
o venta de los Certificados Bursatiles.

Nader, Hayaux y Goebel, S.C.

Por: %)3 )

Mircfell Nader S.
Socio
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